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 تقرير نتائج الأعمال 

 2026يونيو   30عن الفترة المالية المنتهية في 
 2026 سبتمبر  24القاهرة في 

 

   2026يونيو  30شركة القلعة تعلن نتائج الفترة المالية المنتهية في  

 ٥٤٫٥٪ إلى  ١١٨، حيث ارتفعت الإيرااات  أكار  ن الضجع   معلل تجنو   2026نجحت القلعة في تسججي  داا  اتجتانائي ل ل الر ا الااني  ن عا   

تشغيلية   ليار جنيه ل ل نفس الفترة  ن العا  الماضي،  فض  النمو القو  لأتعار المنتجات البترولية. وتضاعفت الأر اح ال 2٥٫١ ليار جنيه،  قا    

 ليار جنيه ل ل   ١٫٩ ليار جنيه،  قا     ١٨٫2٪ لتسججج   ٨٨0قب  لصججا الضججرائل والفوائل والإو لا والاتججته لا  نحو عشججر  رات  معلل تججنو   

   ليار جنيه ل ل الر ا الااني  ن عا   2٫0نفس الفترة  ن العا  الماضججججي. ونتيجة ل لج، تجججججلت المجموعة  ججججافي ر و  عل لصججججا حقو  الأقلية  

ا  حوريرا في و ا تع ي    ١٫2،  قا    ججافي لسججائر  2026  ليار جنيه ل ل نفس الفترة  ن العا  الماضججي. وقل لعبت الشججركة المصججرية للتورير اورر

  ٪2٧١،  معلل نمو تججججنو   2026 ليون اولار يو يجرا ل ل الر ا الااني  ن عا   ٤٫3الأاا ، حيجث ارتفا  توتججججش وا   ر و التورير اليو ي إلى  

ا ل ل الر ا الاجاني  ن عجا     ١٫2 قجا ج    ا  عمج  المصججججفجاة اون توق  توال الفترة. د مرت وج   النتجائج القويجة عن 202٥ ليون اولار يو يجر ،  جلعو جر

 62٫3 ليار جنيه،  قا     ٩٤٫٧٪ لتسجججج   ٥2تع ي  داا  المجموعة ل ل النصججج  الأول  ن العا ، حيث ارتفعت الإيرااات المجمعة  معلل تجججنو   

. وتضجاعفت الأر اح التشجغيلية قب  لصجا الضجرائل والفوائل والإو لا والاتجته لا  رمس  رات  معلل  202٥ ليار جنيه ل ل النصج  الأول  ن عا  

 ليار جنيه ل ل نفس الفترة  ن العا  الماضجي. وتججلت المجموعة  جافي ر و  عل لصجا   6٫0 ليار جنيه،  قا     30٫3لتسجج     ٪٤0٫3نمو تجنو   

.  202٥ ليار جنيه ل ل النصج  الأول  ن عا    ١٫3،  قا    جافي لسجائر  2026 ليار جنيه ل ل النصج  الأول  ن عا   0٫2  الأقلية  قيمة حقو

٪  ١٩٨ ليون اولار يو يرا ل ل النصج  الأول  ن العا  الجار ،  نمو تجنو    3٫٧و لغ  توتجش وا   ر و التورير اليو ي للشجركة المصجرية للتورير  

 .202٥ ليون اولار يو يرا ل ل النص  الأول  ن عا   ١٫3     قا

 

 2026المؤشرات الرئيسية | قائمة اللل  المجمعة الر ا الااني  
 الإيرااات 

  ليار جنيه  54.5
 2025مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام  25.1

 (%118)نمو سنوي 

 *الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا

  ليار جنيه  18.2

 2025مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام  1.9

 (%880 )ارتفاع سنوي

 

  افي الأر اح  عل لصا حقو  الأقلية 

  ليار جنيه 2.0
 2025( مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام 1.2)

 

 الإيرااات ) اتتبعاا المصرية للتورير(

  ليار جنيه 5.2

 2025خلال الربع الثاني من عام مليار جنيه  5.1

 (%2)نمو سنوي 

الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا*  

 ) اتتبعاا المصرية للتورير(

  ليار جنيه 0.9
 2025الثاني من عام الربع خلال مليار جنيه  1.1

 (%13)تراجع سنوي 

  افي الأر اح  عل لصا حقو  الأقلية  

 ) اتتبعاا المصرية للتورير(**

  ليار جنيه 0.4
 2025خلال الربع الثاني من عام ( مليار جنيه 0.7)

 (2026المؤشرات الرئيسية | قائمة اللل  المجمعة )النص  الأول  

 الإيرااات 

  ليار جنيه94.7
 2025خلال النصف الأول مليار جنيه  62.3

 (%52)نمو سنوي 

 *الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا

  ليار جنيه30.3

 2025خلال النصف الأول مليار جنيه  6.0

 (%403 )نمو سنوي

 

  افي الأر اح  عل لصا حقو  الأقلية 

  ليار جنيه 0.2
 2025النصف الأول ( مليار جنيه 1.3)

 

 الإيرااات ) اتتبعاا المصرية للتورير(

  ليار جنيه10.3

 2025مليار جنيه خلال النصف الأول  9.0

 (%14)نمو سنوي 

الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا*  

 ) اتتبعاا المصرية للتورير(

  ليار جنيه 1.8
 2025مليار جنيه خلال النصف الأول  2.0

 (%10)تراجع سنوي 

 افي الأر اح  عل لصا حقو  الأقلية ) اتتبعاا المصرية 

 للتورير(***

  ليار جنيه  ( 2.2) 
 2025( مليار جنيه النصف الأول 0.6)

 

 (2026يونيو  30المؤشرات الرئيسية | المي انية المجمعة )

 إجمالي الأ ول  

  ليار جنيه 121.1
 2025مليار جنيه في نهاية عام  187.7وفقاً للقيمة الدفترية الحالية مقابل 

 إجمالي الليون  

  ليار جنيه  61.7
 مليار جنيه ديون مرتبطة بالشركة المصرية للتكرير*** 39.1منها 

 والإدارية الاستثنائية.* يتم احتساب الأرباح التشغيلية المتكررة قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بعد استبعاد المصروفات البيعية والعمومية 

 .مليون جنيه يرُجح انتفاء الغرض منها 504يتضمن مخصصات بقيمة ** 

 مليون جنيه يرُجح انتفاء الغرض منها. 504*** يتضمن مخصصات بقيمة  

 .2026يونيو  30مليار جنيه كما في  39.1؛ وتتكون الديون المتبقية على الشركة من ديون ثانوية بقيمة 2026**** قامت الشركة المصرية للتكرير بسداد ديونها الرئيسية بالكامل في يونيو 

 

مليار جنيه، ويرجع ذلك  54.5% لتسنن ل  118حيث ارتفعت الإيرادات بمعدل سنننوي  ، 2026نجحت القلعة في تحقيق داا  قو  ل ل الر ا الااني  ن عا  

ماإنني( شننهدت توقف  إلى الارتفاع القوي في أسننعار المنت ات البترولية بالشننركة المصننرية للتكرير، إإننافةً إلى أن فترة المقارنة )الربع الثاني من العام ال

لمخطط لها مسنبقاً واليي أثر سنلباً على إنتاج الشنركة خلال تلك الفترة. تضناعفت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم يومًا لإجراء أعمال الصنيانة ا  32الإنتاج لمدة  

مليار جنيه، مدعومًا بتحسنن هوام  ربح  18.2% لتسن ل 880الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك لشنركة القلعة بحوالي عشنر مرات بمعدل نمو سننوي 

مليون دولار يومياً خلال الربع الثاني من العام  4.3نتج عنه ارتفاع متوسننننط هام  ربح التكرير بالشننننركة المصننننرية للتكرير إلى   التكرير العالمية، واليي
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توقف خلال الفترة. سن لت القلعة    بدونمليون دولار يومياً خلال الربع الثاني من العام الماإني، مع عمل المصنفاة   1.2% مقابل 271ال اري، بزيادة سننوية  

ع بقيمة  مليار جنيه خلال الربع الثاني من العام الماإني، وذلك  1.2، مقابل صنافي خسنائر 2026مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام  2.0صنافي ربح م مع

مليون جنيه خلال الربع الثاني   503.8، والتي بلغت  2024عام رُغم اسنتمرار احتسناب مصنروفات الفوائد المتعلقة باتفاقيات التسنوية وإعادة الهيكلة المبرمة 

خلال عام  –كما هو متوقع  –. جدير باليكر أن هيا المخصن  ي ري تسن يله بشنكل ربع سننوي لحين اسنتيفاء جميع شنروا الاتفاقيات الميكورة  2026من عام  

 جنيه، لتس يله كأرباح استثنائية. مليار 9.116، وحينها سيتم رد المخص  المتراكم، واليي يبلغ حالياً  2030

، وتضنناعفت  2026مليار جنيه خلال النصننف الأول من عام  94.7% لتسنن ل  52ارتفعت الإيرادات بمعدل سنننوي    ، 2026ول ل النصجج  الأول  ن عا    

%.  403مليار جنيه، وهو نمو سننننوي بمعدل  30.3الأرباح التشنننغيلية قبل خصنننم الضنننرائب والفوائد والإهلاك والاسنننتهلاك بنحو خم  مرات لتسننن ل  

مليار جنيه خلال النصنف   1.3، مقابل صنافي خسنائر 2026مليار جنيه خلال النصنف الأول من عام  0.2قيمة وبالتوازي، سن لت القلعة صنافي ربح م مع ب

 1.3% مقابل 198مليون دولار يومياً، بزيادة سنننوية   3.7الأول من العام الماإنني، بينما بلغ متوسننط هام  ربح التكرير اليومي للشننركة المصننرية للتكرير  

المنالينة الكناملنة لشننننركنة القلعنة عبر زينارة الموقع الإلكتروني   لنصننننف الأول من العنام المناإنننني.  مليون دولار يومينًا خلال ا ويمكن تحمينل القوائم 
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 د رز المستجلات ل ل الفترة

عة لشننركة القلعة بمعدل سنننوي   • ، بفضننل ارتفاع  2026مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام  54.5% لتسنن ل  118ارتفعت الإيرادات الم مع

لربع  إيرادات الشنركة المصنرية للتكرير على خلفية زيادة أسنعار المنت ات البترولية إإنافةً إلى عدم توقف العمليات التشنغيلية للمصنفاة خلال ا

يومًا خلال الربع الثاني من العام الماإنني.    32من العام ال اري، مقابل توقف الإنتاج لإجراء أعمال الصننيانة المخطط لها مسننبقاً لمدة    الثاني

مليار جنيه خلال الربع    5.2% لتسن ل 2من ناحية أخرى، ارتفعت إيرادات القلعة )باسنتبعاد نتائج الشنركة المصنرية للتكرير( بمعدل سننوي 

مليار  18.2ن العام. وتضناعفت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بحوالي عشنر مرات لتسن ل  الثاني م

ع بقيمة  ، 2026مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام  2.0جنيه خلال الربع الثاني من العام. وأخيرًا، سنننن لت الم موعة صننننافي ربح م مع

 . 2025مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام  1.2مة  مقابل صافي خسائر بقي

مليار جنيه، وارتفعت الأرباح التشنغيلية   94.7% لتسن ل  52، ارتفعت الإيرادات الم معة بمعدل سننوي  2026خلال النصنف الأول من عام  •

 0.2مليار جنيه. وسن لت الم موعة صنافي ربح   30.3% لتسن ل  403قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بمعدل سننوي  

 مليار جنيه خلال النصف الأول من العام الماإي.   1.3ائر مليار جنيه، مقابل صافي خس

مليون دولار يومياً، مقابل  4.3حققت الشنركة المصنرية للتكرير أداءً قوياً خلال الربع الثاني من العام، حيث بلغ متوسنط هام  ربح التكرير  •

مليون دولار يومياً خلال نف  الفترة من العام الماإننني، على خلفية الأحدالإ الإقليمية وارتفاع أسنننعار المنت ات. وواصنننلت المصنننفاة   1.2

كما شننهدت الفترة تحولا إي ابياً في ح م المنت ات البترولية عالية القيمة التي قامت الشننركة  اتها التشننغيلية خلال الربع دون أي توقف،  عملي

مقابل  2026مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام  49.4% لتسننن ل  147وارتفعت إيرادات الشنننركة المصنننرية للتكرير بمعدل بتكريرها.  

مليار جنيه خلال الربع الثاني من  17.3مليار جنيه تقريباً خلال الربع الثاني من العام الماإنني. وارتفعت الأرباح التشننغيلية لتسنن ل   20.0

مليار جنيه تقريباً خلال الربع   12.3ليار جنيه خلال نف  الفترة من العام الماإننني. وقد أثمر ذلك عن صنننافي ربح م 0.8مقابل   2026عام 

 مليار جنيه تقريباً خلال نف  الفترة من العام الماإي. 3.8، مقابل صافي خسائر  2026الثاني من عام 

، مما يمهد الطريق أمام الشنركة للبدء في توزيعات  2026ن حت الشنركة المصنرية للتكرير في إتمام سنداد ديونها الرئيسنية بالكامل في يونيو   •

، ومن المقرر سنداد المبلغ المتبقي  2026مليون دولار من ديونها الثانوية في أغسنط    244.0الأرباح. وعقب ذلك، سنددت الشنركة حوالي  

مليون دولار تقريباً في  118.0، مع توقع سنداد دفعة أخرى بقيمة 2030مليون دولار على أقسناا يمتد أجلها حتى عام  559.5لي البالغ حوا

ة  الأيام القليلة القادمة. من ال دير باليكر أن الشنركة المصنرية للتكرير سنددت قرض المسناهمين المسنتحق لشنركة لقطر للطاقةا بالكامل بقيم

 .2026دولار، وذلك خلال الربع الثالث من عام مليون  104بلغت  

ا    – اتجججتانا  ق الأ الأتجججمنت–وا جججلت  اقي الشجججركات التا عة تحقيق داا  قو  ل ل الر ا الااني  ن العا  الجار ، حيث تججججلت   • نمور

 .التعلين، والأغ ية، والنق  واللوجستيات  يبرون  سار النمو والوفا ة التشغيلية لق اعات ما  للإيرااات،  

o بأكثر من الضنعف    شنهدت م موعة أسنيك القابضنة ارتفاعًا قوياً في إيرادات شنركة أسنيك للتحكم اولي، وارتفاع إيرادات شنركة أرسنكو

بفضنل الفوز بعقود مشنروعات جديدة في مصنر وخارجها، مما سناهم في دعم إيرادات القطاع. ورُغم ذلك، تراجعت الإيرادات الم معة 

 للقطاع متأثرة بانخفاض إيرادات شركة أسيك للأسمنت، والتي تأثرت بشدة بانخفاض قيمة ال نيه السوداني.

o  واصنلت شنركة مزارع دينا القابضنة تحقيق ارتفاع قوي لايرادات، مدفوعة بتحسنن العمليات التشنغيلية في مزارع دينا، إلى جانب زيادة

ح م المبيعات وارتفاع أسنعار البيع، واسنتمرار التوسنع في المنت ات ال ديدة بالشنركة الاسنتثمارية لمنت ات الألبان، وعلى رأسنها اوي   

 .كريم
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o ارتفاعًا قوياً لايرادات، بفضنل الأداء المتميز لشنركتي أسنكوم لتصننيع الكربونات والكيماويات وشنركة جلا، روك،   سن لت شنركة أسنكوم

صنناحبتي الإيرادات الدولارية، حيث شننهد الربع الثاني من العام زيادة ح م المبيعات وتحسننن متوسننط أسننعار البيع في شننركة أسننكوم 

كما ارتفعت إيرادات نشناا إدارة المحاجر في مصنر خلال  ع أسنعار البيع في شنركة جلا، روك.لتصننيع الكربونات والكيماويات، وارتفا

 .الفترة. ويواصل قطاع التعدين تعزيز نتائج القلعة، مستفيداً من قدرته على التصدير وتوفير بدائل للواردات

o تي او  ارتفاعًا قوياً في الإيرادات خلال الربع، بفضنننل زيادة ح م التخزين   حقق قطاع النقل واللوجسنننتيات التابع لشنننركة  سننني سننني

 .NPM)) وارتفاع معدلات الاستفادة من ساحة تخزين الحاويات بالشركة الوانية لإدارة الموانئ

o حققت شركة ااقة عربية ارتفاعًا قوياً في الإيرادات، مدفوعة بالأداء المتميز عبر كافة القطاعات. 

تواصننل الم موعة التركيز على تنمية الصننادرات والاسننتفادة من الميزة التنافسننية للتكلفة المتاحة للمصنننعين المحليين، حيث بلغت إيرادات   •

مليون دولار تقريباً خلال  19.1% مقابل 37، وهو نمو سننوي بمعدل 2026مليون دولار خلال الربع الثاني من عام  26.3التصندير حوالي 

 995.5% لتسنننن ل حوالي 137من المبيعات في السننننوم المحلي بمعدل   ، في حين ارتفعت الإيرادات الدولارية2025ني من عام الربع الثا

مليون  49.0مليون دولار تقريباً خلال نف  الفترة. وخلال النصننف الأول من العام، سنن لت إيرادات التصنندير   420.2مليون دولار، مقابل 

مليون دولار تقريبنًا، مقنابنل   1730.8% إلى  58من المبيعنات بنالسننننوم المحلي بمعندل سنننننوي   دولار تقريبنًا، وارتفعنت الإيرادات الندولارينة

، سن لت شنركة القلعة مخصن  فوائد  2026. وخلال الربع الثاني من عام 2025مليون دولار تقريباً خلال النصنف الأول من عام  1093.7

لديون مع البنوك المحلية. ويسنننتمر إدراج هيا الالتزام في ميزانية الشنننركة  مليون جنيه متعلق باتفاقيات تسنننوية وإعادة هيكلة ا  503.8بقيمة  

يمثل الرصنيد  لحين اسنتيفاء جميع الشنروا الواردة باتفاقية التسنوية، علمًا بأن هيا المبلغ لا يعك  فعلياً الرصنيد المسنتحق حالياً لهين البنوك، بل 

 المستحق قبل اتفاقية التسوية المبرمة معها.

o    مليون جنيه، يتعلق ب زء من الديون الرئيسنية التي كانت مسنتحقة   240.8خلال الربع الثاني من العام ال اري، سن لت القلعة مخصن

سنننابقاً لبنوك مصنننرية. ومن المقرر اسنننتمرار إدراج هيا الالتزام في الميزانية العمومية للقلعة لحين الاسنننتيفاء الكامل ل ميع الشنننروا  

 . 2030اتفاقية التسوية بدءًا من عام المنصوص عليها في 

o  بين الشنننركات ذات الأغراض الخاصنننة المملوكة بالكامل لشنننركة القلعة وأحد البنوك    2024وفق اتفاقية إعادة الهيكلة الموقعة في عام

مليون دولار، إلى جانب جميع الفوائد المسننتحقة ذات الصننلة بالقروض الممنوحة من هيا البنك،   44المحلية، من المتوقع شننطب إجمالي 

 .2033، وذلك عقب السداد الكامل للمبالغ المستحقة للبنك في عام 2026يونيو  30ليون جنيه كما في م 263.0والتي بلغت 

 ترك  الإاارة على تحقيق الأولاف الاتتراتيجية التالية، وتاق في  راواوا الإيجا ي: •

o   مواصننلة النمو من خلال إننت اسننتثمارات إإننافية محدودة في شننركاتها التابعة لزيادة تدفقاتها النقدية وتقلي  نسننبة الدين إلى التدفقات

 النقدية.  

o  تعكف الإدارة حالياً على تنفيي خطط اسننتراتي ية لإالام خم  اروحات عامة أولية خلال العامين المقبلين لشننركات تابعة تتسننم بالنمو

القوي، بهدف تعظيم قيمة حقوم المسنناهمين وتعزيز المرونة المالية للم موعة مع تيسننير تقييم أسننهمها، ومن المقرر أن تكون الشننركة 

 لموانئ بين أوائل الشركات التابعة المخطط ارحها.الوانية لإدارة ا

تحسنن موقف السنيولة للم موعة بشنكل ملمو،، خاصنة مع السنداد الكامل للديون الرئيسنية للشنركة المصنرية للتكرير وقدرتها اون على توزيع   •

 تقبلاً. الأرباح. ورُغم استمرار تحديات التدفقات النقدية في بعض العمليات، فمن المتوقع أن تشهد كافة الأعمال الرئيسية المزيد من التحسن مس

على شنراء حصنة إإنافية في الشنركة المصنرية للتكرير، مما يرفع نسنبة الملكية الفعلية غير 2026وافق م ل  إدارة شنركة القلعة في سنبتمبر   •

% في شنركة لنيو إيدج ريفايننج ليمتدا  55.4%. وبموجب هين الصنفقة، سنتمتلك القلعة حصنة تبلغ  27.1% إلى 13.0المباشنرة للم موعة من  

(New Age Refining Ltd( والتي ستقوم بدورها بشراء كامل أسهم شركة لكيو بي آي مصر ليمتدا ،)QPI Egypt Ltd )– التي تمتلك

( بالقيمة الاسننمية. ومن QatarEnergyمن شننركة لقطر للطاقةا ) –% في الشننركة المصننرية للتكرير25.4حصننة فعلية غير مباشننرة تبلغ  

بعد اسنتيفاء كافة الشنروا والأحكام المتفق عليها. وتسناهم هين الصنفقة في   2026المتوقع اسنتكمال إجراءات الإتمام المالي للصنفقة في ديسنمبر 

رئيسننية بالكامل، وقدرتها  تعزيز اسننتثمارات القلعة في أكبر أصننولها التابعة، بالتزامن مع ن اح الشننركة المصننرية للتكرير في سننداد ديونها ال

 اون على إجراء توزيعات الأرباح. 

 25.0كما وافق م ل  الإدارة على إجراء زيادة نقدية في رأ، المال بالقيمة الاسمية للمساهمين الحاليين، ليرتفع رأ، المال المدفوع ليس ل   •

مليار جنيه، حيث تسناهم حصنيلة الزيادة في تمويل عملية شنراء الحصنة غير المباشنرة الإإنافية في الشنركة المصنرية   21.1مليار جنيه مقابل 

كرير، وسنداد الالتزامات المالية المسنتحقة على الشنركة لصنالح المصنرف العربي الدولي وعدد من البنوك المصنرية والدائنين اوخرين، إلى  للت

% من إجمالي أسنهم 5جانب تفعيل جزء مبدئي من حق شنركة القلعة في إعادة شنراء أسنهم شنركة ااقة عربية، وذلك من خلال شنراء حوالي 

 .2026، وهو ما يسُتهدف إتمامه قبل منتصف شهر ديسمبر شركة ااقة عربية
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 2026الربع الثاني من عام  الإيرادات المجمعة خلال  

 
   %80 –الطاقة  ◼  %4 -التعدين  ◼

   % 10 – الاسمنت ◼      %1 – استثمارات أخرى ◼

                     %5 –الأغذية ◼       %1 -النقل واللوجستيات  ◼

  

 

54.5

مليار جنيه

 المؤشرات المالية والتشغيلية

 ليار   ٥٤٫٥٪ لتسججج   ١١٨ارتفعت الإيرااات المجمعة لشججركة القلعة  معلل تججنو    •

 ليجار جنيجه ل ل نفس الفترة    2٥٫١،  قجا ج   2026جنيجه ل ل الر ا الاجاني  ن عجا   

 ن العا  الماضجججي،  لفوعة  شجججو  كبير  النمو القو  لإيرااات الشجججركة المصجججرية  

 للتورير.

للشنركة المصرية للتكرير )مقومة بال نيه المصري( بمعدل   ارتفعت الإيرادات الدولارية

ملينار جنينه، بفضننننل الارتفناع القوي لأسننننعنار المنت نات    49.4% لتبلغ  147سنننننوي  

البترولينة، إلى جناننب عندم توقف الانتناج في المصننننفناة خلال الربع الثناني من العنام 

يومًا  32مسنننبقاً لمدة ال اري، مقابل توقف الإنتاج لإجراء أعمال الصنننيانة المخطط لها 

 خلال الربع الثاني من العام الماإي.

٪ 2و اتججتبعاا نتائج الشججركة المصججرية للتورير، ترتفا إيرااات القلعة  معلل تججنو   

، حيث تجججاوا النمو القو   2026 ليار جنيه ل ل الر ا الااني  ن عا   ٥٫2لتسجججج   

تجججي تي او  في تعوير تراجا    لشجججركات دتجججوو ، و  ارلأ اينا القا ضجججة، و تجججي

 إيرااات  جموعة دتيج القا ضة.

تضجججججاعفجت الأر جاح التشججججغيليجة المتوررة قبج  لصججججا الضججججرائجل والفوائجل والإو لا   •

 ليار جنيه ل ل الر ا  ١٨٫2والاتججته لا لشججركة القلعة  حوالي عشججر  رات لتسججج   

، ويرجا ذلج إلى نمو الأر اح التشججججغيلية المسجججججلة  الشججججركة  2026الااني  ن عا  

 المصرية للتورير.

وارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك للشنركة  

، مقابل 2026مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام  17.3المصنننرية للتكرير لتسننن ل  

، مدعومة بتحسن هام  ربح التكرير 2025مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام   0.8

مليون دولار يومينًا خلال نف    1.2ولار يومينًا، مقنابل مليون د 4.3اليي بلغ متوسننننطنه 

 الفترة من العام الماإي، فضلاً عن عدم توقف الإنتاج خلال الفترة.

 

وفي حالة اتجتبعاا نتائج الشجركة المصجرية للتورير، تسجج  الأر اح التشجغيلية قب  لصجا  

 ليون جنيه ل ل   ٩١٩٫٤الضجججرائل والفوائل والإو لا والاتجججته لا لشجججركة القلعة  

٪  تأ رة  انرفاض ووا   الر حية  ١3،  تراجا تجججنو   2026الر ا الااني  ن عا  

  ق الأ الأتمنت.

تراجعت الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك لم موعة 

مليون جنيه، بما يعك  تراجع أداء   353.7% لتسنن ل 35أسننيك القابضننة بمعدل سنننوي  

م موعة أسنيك للأسنمنت نتي ة انخفاض قيمة ال نيه السنوداني خلال الفترة. وقد حد من 

وي لشننننركنة أسننننينك للتحكم اولي، حينث ارتفعنت أربناحهنا هنيا التراجع جزئينًا الأداء الق

% بفضننل زيادة مسنناهمة العمليات الدولية والقطاعات ذات  45التشننغيلية بمعدل سنننوي 

هوام  الربحية المرتفعة، بالإإنافة إلى شنركة أرسنكو التي ارتفعت أرباحها التشنغيلية  

 .%40بمعدل سنوي  

تراجعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بشنركة 

مليون جنيه خلال الربع الثاني    315.8% لتسنن ل  1مزارع دينا القابضننة بمعدل سنننوي  

، حينث أدى ارتفناع التكناليف في مزارع ديننا النناتج عن زيادة ح م القطيع  2026من عام 

اح التشننغيلية بالشننركة الاسننتثمارية لمنت ات الألبان بنسننبة  إلى الحد من أثر ارتفاع الأرب

. علمًا بأنه من المتوقع أن يظهر المردود الإي ابي ازيادة عدد القطيع على %47سنننننوية  

 ح م إنتاج الألبان خلال الفترة القادمة.

وارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك لشنركة 

مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  204.5% لتسنننن ل  35بمعدل سنننننوي   أسننننكوم

، مدفوعة بزيادة ح م المبيعات وارتفاع متوسننط أسننعار البيع في شننركة أسننكوم  2026

  والفوائل الضرائل لصا المتوررة قب   التشغيلية  الأر اح           

   والاتته لا والإو لا
 (مليون جنيه) 
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لتصننننيع الكربونات والكيماويات، إلى جانب ارتفاع الأرباح التشنننغيلية لشنننركة جلا،  

 % بفضل ارتفاع أسعار البيع.150روك بمعدل سنوي 

وارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك لشنركة 

 91.9% لتسن ل  15تي او  العاملة بقطاع النقل واللوجسنتيات بمعدل سننوي    سني سني

، وهو منا يعك  ارتفناع ح م أنشننننطنة  2026مليون جنينه خلال الربع الثناني من عنام  

التخزين وزيادة عدد الحاويات النمطية بالشنننركة الوانية لإدارة الموانئ بنسنننبة سننننوية  

83%. 

وأخيرًا، ارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك  

مليون جنيه خلال الربع الثاني    818.4% لتسنن ل  35لشننركة ااقة عربية بمعدل سنننوي  

، بفضنل النمو القوي لكافة قطاعاتها التابعة. وت در الإشنارة إلى أن نتائج  2026من عام  

سنتثمار في شنركة شنقيقة باسنتخدام اريقة حسناب حقوم  شنركة ااقة عربية تصننف كا

 الملكية، ولا يتم تضمين إيراداتها إمن الإيرادات الم معة لشركة القلعة.

 

 ليار جنيه ل ل   2٫0تججلت القلعة  جافي ر و  جما  عل لصجا حقو  الأقلية  قيمة  

 ليار جنيه ل ل الر ا  ١٫2،  قا    ججافي لسججائر  لغت 2026الر ا الااني  ن عا  

.  فضج   جافي الر و المسجج   الشجركة المصجرية للتورير، وذلج  202٥الااني  ن عا  

المتعلقة  اتفاقيات التسججوية وإعااة الهيولة  رُغا اتججتمرار احتسججار  صججروفات الفوائل  

 ليون جنيجه ل ل الر ا الاجاني  ن عجا   ٥03٫٨، والتي  لغجت  202٤الموقعجة في عجا   

. و ن المقرر اتجتمرار إارا  و   الفوائل في قائمة ال  القلعة لحين الاتجتيفا   2026

ل و   المبالغ  الوا   لجميا الشججروت الواراة  اتفاقية التسججوية. و ا ذلج، تججيتا شجج 

  الوا   فور الاتتيفا  التا  لشروت اتفاقية التسوية.  

مليار جنيه خلال  1.3% لتسنن ل 22تراجعت مصننروفات الفوائد البنكية بمعدل سنننوي  

 ، بما يعك  أثر انخفاض ديون الشركة المصرية للتكرير.2026الربع الثاني من عام 

للقلعة في تسججي   جافي ر و ل ل الر ا الااني  ن عا    الشجركات التا عةنجحت دغلل  •

 .، وفي  قل تها الشركة المصرية للتورير2026

مليار جنيه خلال الربع الثاني من  12.3سن لت الشنركة المصنرية للتكرير صنافي ربح 

مليار جنيه خلال نف  الفترة من العام السننابق،   3.8، مقابل صننافي خسننائر 2026عام 

 .ويرجع ذلك بشكل كبير إلى تعافي هوام  ربح التكرير، فضلاً عن عدم توقف الإنتاج

مليون جنيه خلال الربع   109.6وحققت م موعة أسنننيك القابضنننة صنننافي ربح بقيمة  

مليون جنيه خلال   284.4% مقابل 61، وهو تراجع سننوي بمعدل 2026الثاني من عام 

الربع الثاني من العام الماإنني، نتي ة خسننائر فروم العملة بشننركة أسننمنت التكامل إثر 

من هنيا التراجع جزئينًا تحول شننننركنة زهناننة  انخفناض قيمنة ال نينه السننننوداني. وقند حند 

مليون دينار جزائري  200.2للأسنننمنت إلى الربحية، حيث سننن لت صنننافي ربح بقيمة 

 مليون دينار جزائري خلال نف  الفترة من العام الماإي. 84.9مقابل صافي خسائر 

مليون جنيه خلال   107.6وعلى مسنتوى شنركة مزارع دينا القابضنة؛ بلغ صنافي الربح 

% يعك  ارتفناع صننننافي 38، وهو ارتفناع سنننننوي بمعندل 2026الربع الثناني من عنام 

 الربح بالشركة الاستثمارية لمنت ات الألبان.

، 2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  73.3سن لت شنركة أسنكوم صنافي ربح  

، بفضننننل  2025مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  56.6مقابل صننننافي خسننننائر  

 .تحسن التكاليف والكفاءة التشغيلية

تي او  العاملة بقطاع النقل واللوجسنتيات إلى   تقل  صنافي الخسنائر لشنركة  سني سني

مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  21.5مليون جنيه، مقابل صنننافي خسنننائر  4.3

% 55، حيث ارتفع صننافي الربح للشننركة الوانية لإدارة الموانئ بمعدل سنننوي 2025

 اح التشغيلية. مليون جنيه بفضل انخفاض التكاليف والتمويلية مع نمو الأرب  64.2ليس ل  

  والإو لا والفوائل الضرائل  لصا المتوررة قب   التشغيلية  الأر اح

) اتتبعاا نتائج المصرية للتورير(  والاتته لا  
 (مليون جنيه) 
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 353.4% ليسنن ل  65وأخيرًا، ارتفع صننافي الربح لشننركة ااقة عربية بمعدل سنننوي  

، مدعومًا بالنمو القوي لصنافي الربح عبر 2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام 

 كافة شركاتها التابعة.

ديونها الرئيسنننية بالكامل. وهو   للتكرير، سنننددت الشنننركة المصنننرية  2026في يونيو   •

الإن از اليي يمهد الطريق أمام الشنننركة لإجراء توزيعات أرباح. وعقب ذلك، سنننددت  

، ومن 2026مليون دولار من ديونهنا الثنانوينة في أغسننننط     244.0الشننننركنة حوالي  

مليون دولار على أقسننناا يمتد أجلها   559.5المقرر سنننداد المبلغ المتبقي البالغ حوالي 

  مليون دولار تقريباً. 118.0، مع توقع سداد دفعة أخرى قريباً بقيمة 2030عام حتى 

 (مليون جنيه) القلعة  لشركة  البنكية الديون  صافي

 

 

مليار جنيه،  9.1مليار سنهم، صنعوداً من  4.2مليار جنيه موزعين على  21.1، ليعك  زيادة رأ، المال المصندر والمدفوع إلى 2025أكتوبر   5* قامت القلعة بتحديث سن لها الت اري يوم  

، أكملت القلعة عملية نقل أسنهم زيادة رأ، المال 2025(. وخلال نوفمبر QHRIل شنركة )حيث يأتي ذلك في إاار عملية زيادة رأ، المال المتعلقة بشنراء المديونية الخارجية المسنتحقة من خلا

 (، لتستكمل بيلك جميع الإجراءات المرتبطة بتلك الصفقة.QHRIإلى المساهمين المشاركين في صفقة شراء ديون القلعة من خلال شركة )

 من إجمالي رصيد النقدية بالشركة.  %35، من خلال استخدام 2030** يتم سداد الديون الثانوية للشركة المصرية للتكرير والتي تستحق في ديسمبر 

. ت در الإشنارة إلى أن جزءًا من الديون الرئيسنية المسنتحقة للبنوك المصنرية لا يعك  فعلياً 2026مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام   9.7بلغ صنافي الدين المسنتحق للبنوك المصنرية  ***  

لتسنوية ل فور اسنتيفاء جميع الشنروا الواردة باتفاقيات االرصنيد المسنتحق حالياً لهين البنوك، بل يمثل الرصنيد المسنتحق قبل اتفاقيات التسنوية المبرمة مع هين البنوك، ومن المقرر شنطبها بالكام

 الميكورة.  

مليون دولار من القروض المسننتحقة   44بين الشننركات ذات الأغراض الخاصننة التابعة للقلعة وأحد البنوك المصننرية، سننيتم شننطب   2024**** وفق اتفاقية إعادة الهيكلة المبرمة خلال عام 

 للبنك بالإإافة إلى جميع الفوائد ذات الصلة، عقب السداد الكامل للمبالغ المتبقية.

 

 

*** 

 ** 

دولار مليار  ٩.2 مليون دولار  1٧8   

** 
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صافي الديون الأساسية للشركة المصرية للتكرير 

** ديون ثانوية للشركة المصرية للتكرير 

ة ديون خاصة بتمويل مشروع الشركة المصرية للتكرير من خلال الشركات ذات الأغراض الخاص

الديون الأساسية لشركة القلعة  

ديون القلعة من خلال الشركات ذات الأغراض الخاصة 

ديون الشركات التابعة 

يبلغ صافي المركز النقدي  

للشركة المصرية للتكرير  

مليون دولار  ٦٠٢  

تعويم الجنيه في  

2024مارس    
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 تقرير نتائج الأعمال 

 2026يونيو   30عن الفترة المالية المنتهية في 
 2026 سبتمبر  24القاهرة في 

 

 2026يونيو  30تعليق الإدارة على نتائج الفترة المنتهية في  

عام  من  الأول  النصف  خلال  الأصعدة  كافة  على  القلعة  حققته  اليي  القوي  بالأداء  الإدارة  تعتز 

، حيث س لت الم موعة نموًا قوياً في الإيرادات، والربحية التشغيلية، مع العودة إلى تس يل 2026

عة بمعدل سنوي   ل  مليار جنيه خلا  54.5% لتس ل  118صافي ربح. فقد ارتفعت الإيرادات الم مع

. وتضاعفت الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك  2026الربع الثاني من عام  

مليار جنيه، مما أثمر عن تحقيق صافي ربح بعد   18.2والاستهلاك بحوالي عشر مرات لتس ل  

مليار جنيه خلال نف     1.2مليار جنيه، مقابل صافي خسائر بلغت    2.0خصم حقوم الأقلية بقيمة  

 لفترة من العام الماإي. ا

بيلك في لعب   للتكرير لتستمر  التي حققتها الشركة المصرية  النتائج الاستثنائية  يعك  هيا الأداء 

مليار    49.4% إلى  147دور محوري لتنمية أداء القلعة. فقد ارتفعت إيرادات الشركة بمعدل سنوي  

،  2025عام  مليار جنيه خلال الربع الثاني من    20.0، مقابل  2026جنيه خلال الربع الثاني من عام  

مدعومة بالارتفاع القوي في أسعار المنت ات البترولية، بالإإافة إلى التحسن الملحوظ في هام   

وتسارعت وتيرته خلال النصف    2025ربح التكرير عالمياً واليي بدأ في الربع الأخير من عام  

لار يوميًا  مليون دو  4.3الأول من العام ال اري، حيث س ل متوسطه بالشركة المصرية للتكرير  

العام ال اري، مقابل   الثاني من  العام    1.2خلال الربع  الفترة من  مليون دولار يومياً خلال نف  

الماإي. كما شهدت الفترة عمل المصفاة دون أي توقف، في مقابل توقف الإنتاج لإجراء أعمال  

   يومًا خلال نف  الفترة من العام الماإي.  32الصيانة المخطط لها مسبقاً لمدة 

من جانب آخر؛ واصلت القطاعات التشغيلية الأخرى تس يل معدلات أداء قوية انعكست في تس يل  

مليون جنيه خلال   441.9الم موعة صافي ربح )باستبعاد نتائج الشركة المصرية للتكرير( بقيمة  

العام ال اري، مقابل صافي خسائر   الثاني من  الثاني من   739.0الربع  مليون جنيه خلال الربع 

لعام الماإي. فقد حقق قطاع التعدين نموًا قوياً لايرادات مس لاً صافي ربح مع استمرارن في  ا

  لعب دور محوري كبديل قوي للواردات ومساهم رئيسي في التصدير، مما يضمن تدفقات دولارية 

القوي  النمو  مسار  على  الأغيية  قطاع  وحافظ  للم موعة.  الم معة  النتائج  من  تعزز  حيوية 

لايرادات، بفضل زيادة ح م المبيعات وارتفاع أسعار البيع، والتوسع في المنت ات ال ديدة بالشركة  

لايرادات و قوياً  ارتفاعًا  واللوجستيات  النقل  قطاع  الألبان. وس ل  لمنت ات  الأرباح  الاستثمارية 

التشغيلية المتكررة قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك، بالتزامن مع تقل  صافي 

الخسائر بشكل ملحوظ. وفي قطاع الأسمنت، واصلت شركة أسمنت التكامل مسار التعافي في إوء  

للأسمنت إلى الربحية، إإافةً إلى   ارتفاع الإيرادات وح م المبيعات في حين تحولت شركة زهانة

وأخيرًا، س لت شركة    .النمو القوي لايرادات بشركات أسيك للهندسة وأسيك للتحكم اولي وأرسكو

 ااقة عربية نتائج متميزة على كافة الأصعدة. 

على صعيد آخر؛ أحرزت القلعة تقدمًا ملموسًا نحو تسوية الديون وتدعيم وتعزيز المركز المالي  

العام للم موعة، فيما تواصل الإدارة التركيز على تنفيي استراتي يات النمو عبر مختلف القطاعات  

يز محفظة  التابعة، والمتابعة المستمرة لأي فرص استثمارية ناشئة ذات قيمة مضافة من شأنها تعز

سداد   في  للتكرير  المصرية  الشركة  ن اح  التطورات؛  أبرز  تضمنت  وقد  الم موعة.  استثمارات 

 2.35، بعد أن تمكنت من خفض رصيد أصل الدين من  2026ديونها الرئيسية بالكامل في يونيو  

  مليار دولار )في ذروته(، وهو إن از محوري يمهد الطريق أمام الشركة لإجراء توزيعات أرباح 

مليون دولار من ديونها الثانوية في أغسط     244.0نقدية. وعقب ذلك، سددت الشركة حوالي  

مليون دولار على أقساا يمتد أجلها    559.5، ومن المقرر سداد المبلغ المتبقي البالغ حوالي  2026

من ال دير مليون دولار تقريباً.    118.0، مع توقع بقرب سداد دفعة أخرى بقيمة  2030حتى عام  

الشركة المصرية للتكرير سددت قرض المساهمين المستحق لشركة لقطر للطاقةا بالكامل بقيمة  باليكر أن  

هيا؛ ولا توجد مستحقات للشركة    .2026الربع الثالث من عام  خلال  مليون دولار، وذلك    104بلغت  

 الأاا  القو  الج   حققتجه  

القلعجة ل ل النصجججج  الأول  

 ن العجا  الججار  شججججهجااة  

كججفججا ة   عججلججى  واضججججججحججة 

الجمجججمجوعججة   اتججججتجاجمججارات 

وقلرتها على تعظيا المراوا  

الإيجججججا ججي  ججن  ججرججتججلجج   

 دنش تها 
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 تقرير نتائج الأعمال 

 2026يونيو   30عن الفترة المالية المنتهية في 
 2026 سبتمبر  24القاهرة في 

 

الهيئة حالياً في سداد كافة   نظرًا لانتظام  للبترول،  العامة  المصرية  الهيئة  لدى  للتكرير  المصرية 

 .التزاماتها المستحقة للشركة 

على صفقة من شأنها ارتفاع   2026وإلى جانب هين الإن ازات، وافق م ل  الإدارة في سبتمبر  

نسبة الملكية الفعلية غير المباشرة لشركة القلعة في الشركة المصرية للتكرير بأكثر من الضعف 

إلى  13.0لترتفع من   البالغة  %27.1  إيدج 55.4%، وذلك من خلال حصتها  % في شركة لنيو 

(، والتي ستقوم بدورها بشراء كامل أسهم شركة  New Age Refining Ltdج ليمتدا )ريفاينن

( المملوكة بالكامل لشركة لقطر للطاقةا. وتمثل  QPI Egypt Ltdلكيو بي آي مصر ليمتدا )

هين الخطوة ت سيداً للفرص الاستثمارية ذات القيمة المضافة التي تسعى الإدارة دائمًا لاقتناصها، 

من خلال تعزيز استثمارات القلعة في أكبر أصولها التابعة. وبالتوازي مع ذلك، وافق م ل  الإدارة  

  25.0مليار جنيه إلى    21.1المال؛ ليرتفع رأ، المال المدفوع من    على إجراء زيادة نقدية في رأ،

  مليار جنيه، على أن يتم توجيه حصيلة هين الزيادة لتمويل عملية شراء الحصة الإإافية في الشركة 

المصرية للتكرير، وسداد الالتزامات المالية المستحقة على شركة القلعة لصالح المصرف العربي  

الدولي وعدد من البنوك المصرية والدائنين اوخرين، إلى جانب تفعيل جزء مبدئي من حق شركة  

نتصف القلعة في إعادة شراء أسهم في شركة ااقة عربية، حيث نستهدف إتمام كلتا العمليتين قبل م 

 .2026شهر ديسمبر 

وت دد الإدارة التنويه إلى أن القيمة الحقيقية لأصول شركة القلعة لا تنعك  بدقة في القوائم المالية،  

تقييم   إعادة  دون  فقط  الاإمحلال  تكاليف  احتساب  ي ري  كما  التاريخية،  بقيمتها  لحسابها  نظرًا 

 الأصول بما يعك  ارتفاع قيمتها.

وفي إوء الأداء القوي خلال النصف الأول من العام ال اري؛ تعرب الإدارة عن ثقتها في قدرة 

القلعة على ت اوز التحديات واقتناص الفرص في ظل التطورات المحيطة، مستفيدةً من مقومات  

تؤهلها القوية  مكانتها  أن  على  تؤكد  كما  بها.  تتميز  التي  التحديات  مختلف  مع  والتكيعف   المرونة 

 لتحقيق المزيد من النمو عبر مختلف أسواقها وعملياتنا التشغيلية خلال الفترة القادمة. 
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 تقرير نتائج الأعمال 

 2026يونيو   30عن الفترة المالية المنتهية في 
 2026 سبتمبر  24القاهرة في 

 

 مؤشرات أداء الشركات التابعة 
 وحلة القياس  

الر ا الااني  

202٥ 

الر ا الااني  

2026 
 التغيير )%( 

النص  الأول  

202٥ 

النص  الأول  

2026 
 التغيير )%( 

 ق الأ ال اقة 

%147 49,397.6 20,000.5  ليون جنيه  دورينت )الشركة القا ضة للشركة المصرية للتورير( | الإيرااات   53,325.7 84,385.2 58%  

دورينت )الشركة القا ضة للشركة المصرية للتورير( | الأر اح التشغيلية  

  ليون جنيه  قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا
797.4 17,299.4 - 4,056.4 28,493.4 602% 

 - 18,658.5 ( 4,893.9) - 12,252.1 ( 3,839.8)  ليون جنيه  دورينت )الشركة القا ضة للشركة المصرية للتورير( |  افي الأر اح 

 ق الأ الأتمنت والإنشا ات

 ٪ ٥ ٤,2١0٫٧ ٤,02٤٫٩ ٪ 23- ١,٨٥3٫١ 2,٤١6٫0  ليون جا   جموعة دتيج القا ضة | الإيرااات 

 جموعة دتيج القا ضة | الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل  

 ٪ ١٩- ٨3٥٫١ ١,030٫٩ ٪ 3٥- 3٥3٫٧ ٥٤6٫3  ليون جا  والإو لا والاتته لا 

 ٪ ٨2- ١٧٤٫٧ ٩٧٩٫٩ ٪ 6١- ١0٩٫6 2٨٤٫٤  ليون جا   جموعة دتيج القا ضة |  افي الر و 

 %3- 1,985.8 2,038.4 %46- 771.4 1,440.0 مليون جم أسيك للأسمنت | الإيرادات 

أسيك للأسمنت | الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك 

 %55 670.3 431.2 %35- 228.5 353.0 مليون جم والاستهلاك

 %52- 36.9 77.2 %88- 16.1 132.7 مليون جم أسيك للأسمنت | صافي الربح 

مليون جنيه   أسمنت التكامل | الإيرادات 

 سوداني
72,324.8 100,778.7 39% 99,337.3 189,998.7 91% 

لأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك   أسمنت التكامل | ا

 والاستهلاك
مليون جنيه  

 سوداني
28,016.5 30,416.2 9% 40,383.9 62,691.6 55% 

مليون جنيه   أسمنت التكامل | صافي الربح 

 سوداني
22,349.1 156.5 -99% 32,116.1 26,134.6 -19% 

 %14- 2,983.0 3,483.6 %11 1,973.2 1,778.8 مليون جم زهانة للأسمنت | الإيرادات 

للأسمنت | الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك  زهانة

 %21- 1,231.6 1,567.5 %35 1,177.2 873.6 مليون جم والاستهلاك

 - ( 527.2) ( 342.4) - 200.2 ( 84.9) مليون جم زهانة للأسمنت | صافي الربح 

 %58 556.4 352.4 %137 267.7 112.9 مليون جم أرسكو | الإيرادات 

أرسكو | الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك  
 %101 87.4 43.4 %40 27.6 19.8 مليون جم والاستهلاك

 %139 64.2 26.9 %25- 9.3 12.5 مليون جم أرسكو | صافي الربح

 %23 964.9 787.5 %18 445.0 378.2 مليون جم أسيك للهندسة | الإيرادات 

أسيك للهندسة | الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك  
 %1 271.9 270.2 %13- 103.0 118.9 مليون جم والاستهلاك

 %5 180.7 172.7 %38- 48.4 77.8 مليون جم أسيك للهندسة | صافي الربح 

 %26 1,204.2 954.5 %28 697.4 542.8 مليون جم أسيك للتحكم اولي| الإيرادات 

أسيك للتحكم اولي| الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد  
 %32 145.2 110.3 %45 91.4 63.2 مليون جم والإهلاك والاستهلاك

 %34 107.8 80.3 %25 57.6 46.2 مليون جم أسيك للتحكم اولي| صافي الربح 

 ق الأ الأغ ية

  ليون جا  ج ور )شركة   ارلأ اينا القا ضة( | الإيرااات 
١,١٧2١ ٫٩,3٨2٫2 ١٨ ٪ 2,003٫٧ 2,٤١٥٫2 2١ ٪ 

ج ور )شركة   ارلأ اينا القا ضة( | الأر اح التشغيلية قب  لصا  

  ليون جا  الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا
3١٩٫٩ 3٤٩ ٪١- ١٥٫٨6٤٥ ٫٥0٩- ٫٩٪ 

  ليون جا  ج ور )شركة   ارلأ اينا القا ضة( |  افي الر و
١ ٧٧٫٨0٧٫6 3٨ ٪ 6٩٫0 ١١٫6 -٨3 ٪ 

 مليون جم مزارع دينا | الإيرادات 
696.4 771.2 11% 1,178.6 1,301.9 10% 

مزارع دينا | الأرباح التشغيلية قبل الضرائب والفوائد والإهلاك  
 مليون جم والاستهلاك

307.9 226.0 -27% 413.4 305.5 -26% 



 

 

  
QALAAHOLDINGS.COM 10 

 

 تقرير نتائج الأعمال 

 2026يونيو   30عن الفترة المالية المنتهية في 
 2026 سبتمبر  24القاهرة في 

 

 مليون جم مزارع دينا | صافي الربح 
117.2 70.9 -40% 82.8 (51.6 ) - 

 مليون جم الاستثمارية لمنت ات الألبان | الإيرادات 
804.5 1,011.7 26% 1,555.8 1,899.9 22% 

الاستثمارية لمنت ات الألبان | الأرباح التشغيلية قبل الضرائب والفوائد  
 مليون جم والإهلاك والاستهلاك

91.1 133.9 47% 151.0 225.6 49% 

 مليون جم الاستثمارية لمنت ات الألبان | صافي الربح
56.5 68.6 21% 89.7 118.8 32% 

 مليون جم مزارع دينا للت زئة | الإيرادات 
76.6 83.4 9% 166.4 173.5 4% 

مزارع دينا للت زئة | الأرباح التشغيلية قبل الضرائب والفوائد والإهلاك  

 مليون جم والاستهلاك
0.2 0.7 239% 3.2 2.2 -30% 

 مليون جم مزارع دينا للت زئة | صافي الربح 
(1.0 ) (2.4 ) - 1.1 (3.4 ) - 

 ق الأ التعلين 

 ٪ 2٨ 2,٤٥٧٫٨ ١,٩23٫0 ٪ 32 ١,2٨٨٫0 ٩٧٨٫٧  ليون جا  دتوو  | الإيرااات 

دتوو  | الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا  

 ٪ 23 3٩3٫٤ 32١٫0 ٪ 3٥ 20٤٫٥ ١٥١٫0  ليون جا  والاتته لا 

 - 206٫2 ( ١٧٫١) - ٧3٫3 ( ٥6٫6)  ليون جا  دتوو  |  افي الر و 

 %20 28.6 23.8 %31 16.0 12.2  ليون اولار  لتصنيع الكربونات والكيماويات | الإيرادات   أسكوم 

أسكوم لتصنيع الكربونات والكيماويات | الأرباح التشغيلية قبل خصم  

 %2- 5.2 5.3 %8 3.0 2.7  ليون اولار  الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك

 %17- 2.3 2.7 %5- 1.3 1.4  ليون اولار  أسكوم لتصنيع الكربونات والكيماويات | صافي الربح

 %30 12.0 9.2 %15 5.4 4.7  ليون اولار  جلا، روك | الإيرادات 

جلا، روك | الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك  

 %123 1.6 0.7 %150 0.7 0.3  ليون اولار  والاستهلاك

 - ( 1.1) ( 1.9) - ( 0.8) ( 1.1)  ليون اولار  جلا، روك | صافي الربح 

 %57 424.3 270.4 %60 218.5 136.7  ليون جا  نشاا إدارة المحاجر في مصر | الإيرادات 

نشاا إدارة المحاجر في مصر | الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب  

 %110 50.8 24.2 %206 26.0 8.5  ليون جا  والفوائد والإهلاك والاستهلاك

 - ( 61.4) 35.8 %581 123.8 18.2  ليون جا  نشاا إدارة المحاجر في مصر | صافي الربح 

 ق الأ النق  واللوجستيات 

 ٪ ١٨ ٤6١٫٧ 3٩١٫3 ٪ ١3 ١٩6٫3 ١٧3٫0  ليون جنيه  تي تي تي او )الشركة القا ضة( | الإيرااات 

تي تي او )الشركة القا ضة( | الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل  تي  

 ٪ ١0 22١٫١ 200٫٧ ٪ ١٥ ٩١٫٩ ٧٩٫٨  ليون جنيه  والفوائل والإو لا والاتته لا

 - 22٫٩ (٨٫0) - (٤٫3) ( 2١٫٥)  ليون جنيه  تي تي تي او )الشركة القا ضة( |  افي الأر اح/الرسائر* 

جنيه مليون  الشركة الوانية لإدارة الموانئ النهرية | الإيرادات  173.0 194.2 12% 389.4 419.3 8% 

الشركة الوانية لإدارة الموانئ النهرية | الأرباح التشغيلية قبل خصم  
جنيه مليون  الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك  96.5 117.5 22% 231.5 262.8 14% 

 %26 142.2 112.9 %55 64.2 41.4 مليون جنيه  الشركة الوانية لإدارة الموانئ النهرية | صافي الأرباح/الخسائر 

 %52 0.84 0.55 - 0.04 0.00 ألف دولار  شركة جنوب السودان للنقل النهري | إيرادات بالدولار

شركة جنوب السودان للنقل النهري | أرباح تشغيلية قبل خصم الضرائب  
 %9- 0.2 0.2 - ( 0.2) ( 0.1) ألف دولار  والفوائد والإهلاك والاستهلاك بالدولار 

 - ( 0.1) ( 0.1) - ( 0.4) ( 0.3) ألف دولار  شركة جنوب السودان للنقل النهري | صافي الأرباح/الخسائر 
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 المصرية للتورير 

  

 

 

 

 

 

 

 الأسمنت 

 
 

القا ضة   دتيج   

   

 التعدين 

 

 

 دتوو  

 

   

 الأغيية

 

 
  ارلأ اينا والشركة  

الاتتامارية لمنتجات  

 الألبان 

 

   

 النقل واللوجستيات 
الشركة الوانية 

شركة جنور السواان     لإدارة الموانئ 

  للنق  النهر  

   

 الصناعات المعدنية
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 الطاقة 
 
 

   توازن ااقة عربية *                                

 زوانة للأتمنت   الأسمنت 

 النشر والإعلام 
 

 تنوير

 الصناعات الورقية والطباعة 

 

 
 الوانية للطباعة*          

 

 من أسهم الشركة الوانية للطباعة باعتبارها استثمار في شركة شقيقة. %27.21*تم تس يل عملية خيار الشراء القابلة للتنفيي لحصة 
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  تقريبرا  ٪١3٫0 – 2026يونيو  30 لوية شركة القلعة في 

 

ألف ان    938.6، منها حوالي  2026مليون ان تقريباً من المدخلات خلال الربع الثاني من عام   1.06قامت الشننركة المصننرية للتكرير بتكرير حوالي  

 865.6ي  مليون ان خلال الربع، وقامت الشنركة بتوريد حوال 1.0من المازوت عالي الكبريت. وسن ل الإنتاج الإجمالي باسنتثناء الوقود والفاقد حوالي  

بأكثر    تضناعفجدير باليكر أن متوسنط هام  ربح التكرير ألف ان من المنت ات البترولية المكررة للهيئة المصنرية العامة للبترول خلال نف  الفترة.   

، بمعدل  نف  الفترة من العام الماإنيمليون دولار يومياً خلال  1.2مقابل   ، مليون دولار يومياً 4.3، ليسن ل  الثاني من العام خلال الربع مراتمن ثلالإ 

 1.3  مقابلمليون دولار يومياً،   3.7 بنحو ثلالإ مرات مسن لا متوسنط هام  ربح التكرير  تضناعفالنصنف الأول من العام،   خلال%. و271نمو سننوي 

 خلال النصف الأول من العام الماإي.  مليون دولار يومياً

  ؤشرات الأاا  الرئيسية

الوحلة   

 القياتية 
الر ا الااني  

202٥ 
الر ا الااني  

2026 
التغيير  

)%( 
النص  الأول  

202٥ 
النص  الأول  

2026 
التغيير  

)%( 

 ٪٥٨ ٨٤,3٨٥٫2 ٥3,32٥٫٧ ٪١٤٧ ٤٩,3٩٧٫6 20,000٫٥  ليون جنيه  دورينت )الشركة القا ضة للشركة المصرية للتورير( | الإيرااات 

دورينت )الشركة القا ضة للشركة المصرية للتورير( | الأر اح  

 *التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا
  ليون جنيه 

١٧ ٧٩٧٫٤,2٤ - ٩٩٫٤,0٥6٫٤ 2٨,٤٩3٫٤ 602٪ 

دورينت )الشركة القا ضة للشركة المصرية للتورير( |  افي  

 الأر اح 
  ليون جنيه 

(3,٨3٩٫٨) ١2,2٥2٫١ - (٤,٨٩3٫٩) ١٨,6٥٨٫٥ - 

 لإدارية الاستثنائية.يتم احتساب الأرباح التشغيلية المتكررة قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بعد استبعاد المصروفات البيعية والعمومية وا *

. 

 

 المنتج 
غاز  ترولي  

  سال 
 نافتا لفيفة 

 ن ين عالي  

 الأوكتين 
  ازوت 

  رلفات زيتية و
 تولار  وقوا النفا ات 

إجمالي التوريل  

للهيئة العا ة  

 للبترول 

 توتش  

وا   ر و  

 التورير يو يرا 

 ليون  )

 اولار( 

فترات  

توق  

 النشات 

 )يو ( 

الر ا الااني  

 )تن( 202٥
18,856.4 33,554.6 82,867.3 74,458.6 110,379.7 303,147.4 630,06١٫6 ١٫2 32 

الر ا الااني  

 )تن( 2026
31,452.7 55,858.0 141,694.3 208.4 222,512.5 413,837.0 ٨6٥,٥62٤٫ ٫٨3 0 

 علل التغيير  

% 
67% 66% 71% (100% ) 102% 37% 3٧ ٪ 2٧١ ٪ - 

النص  الأول  

 )تن( 202٥
53,817.7 94,007.8 219,275.1 174,471.8 274,803.2 767,812.6 ١,٥٩0,١٫ ٩٨٥٫٩3 32 

النص  الأول  

 )تن( 2026
62,095.2 110,669.5 277,837.5 3,981.2 401,162.0 823,101.8 ١,6٧٨,٨٤٧٫2 3٫٧ 0 

 علل التغيير  

% 
15% 18% 27% (98% ) 46% 7% 6 ٪ ١٩٨ ٪ - 

 * اتتانا  الوقوا والفاقل 

 

 

 

 
 ق الأ ال اقة

الطاقة مشنروعات تكرير البترول )الشنركة المصنرية للتكرير(، ومشنروعات توليد وتوزيع  القلعة في قطاع  تضنم اسنتثمارات  

 )شركة ااقة عربية(. إلى جانب معال ة وتحلية الميان  الكهرباء وتوزيع الغاز الطبيعي وتوزيع المنت ات البترولية  
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تقريباً خلال الربع الثاني من العام ال اري مقابل   مليار جنيه 49.4 إلى  %147بمعدل سننننوي  الإيرادات الدولارية للشنننركة المصنننرية للتكرير  ارتفعت 

مدعومة بالارتفاع القوي لأسنننعار المنت ات البترولية. وخلال النصنننف الأول من العام،    ، مليار جنيه تقريباً خلال نف  الفترة من العام الماإننني 20.0

، بفضننل  خلال النصننف الأول من العام الماإنني  جنيهمليار  53.3تقريباً، مقابل نحو    جنيهمليار  84.4% لتسنن ل  58ارتفعت الإيرادات بمعدل سنننوي  

 ارتفاع أسعار المنت ات البترولية.

مليون ان، في حين بلغ متوسننننط هام  ربح  1.06% إلى 30، ارتفع إجمالي ح م مدخلات الإنتاج بنسننننبة سنننننوية  2026خلال الربع الثاني من عام 

، حينث  مليون دولار يومينًا خلال الربع الثناني من العنام المناإنننني  1.2مليون دولار يومينًا خلال الربع الثناني من العنام ال ناري، مقنابنل نحو    4.3التكرير  

، واليي وتسننننارعت وتيرته خلال النصننننف الأول من العام  2025يعك  ذلك التطورات الإقليمية وارتفاع أسننننعار المنت ات مني الربع الأخير من عام 

بل توقف الإنتاج  دون تسن يل أي أيام توقف للنشناا، مقا 2026يومًا خلال الربع الثاني من عام   91ال اري. وقد شنهدت المصنفاة تشنغيلاً كاملاً على مدار 

، لإجراء أعمال الصنيانة الدورية المخططة. كما شنهدت الفترة تحولا إي ابياً في ح م المنت ات البترولية  2025يومًا خلال الربع الثاني من عام   32لمدة  

ألف ان خلال   222.5من مرتين ليسن ل عالية القيمة التي قامت الشنركة بتكريرها مقارنة بالمنت ات الأخرى، حيث تضناعف إنتاج وقود النفاثات بأكثر 

ألف ان تقريبنًا خلال نف  الفترة من العنام المناإنننني.   74.5ان، مقنابنل    208الربع الثناني من العنام ال ناري، في حين انخفض ح م إنتناج المنازوت إلى  

%. وتضناعف متوسنط هام  ربح التكرير  3  مليون ان، بزيادة سننوية 2.09وخلال النصنف الأول من العام، اسنتقر إجمالي ح م مدخلات الإنتاج عند 

مليون دولار يومياً خلال نف  الفترة من العام الماإنننني، مدعومًا  1.3مليون دولار يومياً خلال الفترة، مقابل  3.7بنحو ثلالإ مرات سنننننوياً ليسنننن نل 

 .بالأحدالإ الإقليمية وارتفاع أسعار المنت ات

ن مرة وعلى صنعيد الربحية، تضناعفت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك للشنركة المصنرية للتكرير بأكثر من عشنري

شنركة صنافي  مليون جنيه خلال الربع الثاني من العام الماإني. كما سن لت ال 797.4مليار جنيه خلال الربع الثاني من العام ال اري مقابل  17.3لتسن ل  

مليار جنيه خلال الربع الثاني من العام الماإني، حيث يعك  ذلك   3.8مليار جنيه خلال الربع الثاني من العام ال اري مقابل صنافي خسنائر  12.3ربح 

ئد والإهلاك والاسنتهلاك  ارتفاع هام  ربح التكرير خلال الفترة. وخلال النصنف الأول من العام، ارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوا

 مليار جنيه خلال النصف الأول من العام الماإي. 4.1مليار جنيه مقابل   28.5إلى 

، وهي الخطوة التي تمهد الطريق للشننركة لإجراء توزيعات  2026ن حت الشننركة المصننرية للتكرير في إتمام سننداد ديونها الرئيسننية بالكامل في يونيو  

بلغ  ، على أن يتم سنننداد الم2026مليون دولار من ديونها الثانوية في أغسنننط    244.0أرباح نقدية متى قررت ذلك. كما قامت الشنننركة بسنننداد حوالي  

 . 2030مليون دولار على أقساا يمتد أجلها حتى عام  559.5المتبقي البالغ حوالي  

 .ها المستحقة للشركةهيا، ولا توجد مستحقات للشركة المصرية للتكرير لدى الهيئة المصرية العامة للبترول، نظرًا لقيام الهيئة حالياً بسداد جميع التزامات
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  تقريبرا   ٪6٩٫3 - 2026يونيو  30في   لوية شركة القلعة
 

، في حين س لت  بسبب تراجع إيرادات أسيك للأسمنت%،  23، وهو تراجع سنوي بمعدل 2026مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام  1.9بلغت الإيرادات  

مليون  353.7. وبلغت الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك  جميع الشركات التابعة الأخرى نموا في الإيرادات خلال الفترة

 284.4، مقابل 2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام   109.6%. وسن لت الشنركة صنافي ربح 35جنيه خلال الربع الثاني من العام، بتراجع سننوي 

 .مليون جنيه خلال نف  الفترة من العام الماإي

مليار جنيه، بينما تراجعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد   4.2% لتسن ل  5وخلال النصنف الأول من العام، ارتفعت الإيرادات بمعدل سننوي  

خلال   مليون جنيه  979.9مليون جنيه، مقابل   174.7مليار جنيه. وسنن لت الشننركة صننافي ربح  0.8% لتسنن ل  19والإهلاك والاسننتهلاك بمعدل سنننوي  

 .النصف الأول من العام الماإي

  ؤشرات الأاا  الرئيسية
 

 الوحلة القياتية  
الر ا الااني  

202٥ 

الر ا الااني  

2026 

التغيير  

 )%( 

النص  الأول  

202٥ 

النص  الأول  

2026 

التغيير  

 )%( 

 ٪٥ ٤,2١0٫٧ ٤,02٤٫٩ ٪23- ١٨٥3٫١ 2,٤١6٫0  ليون جا  | الإيرااات  جموعة دتيج القا ضة 

| الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا   جموعة دتيج القا ضة 

 * والاتته لا
  ليون جا 

٥٤6٫3 3٥3٫٧ -3١ ٪٥,030٨ ٫٩3١٩- ٥٫١٪ 

 ٪٨2- ١٧٤٫٧ ٩٧٩٫٩ ٪6١- ١0٩٫6 2٨٤٫٤  ليون جا  ** |  افي الر و جموعة دتيج القا ضة 

 ٪3- ١,٩٨٥٫٨ 2,03٨٫٤ ٪٤6- ٧٧١٫٤ ١,٤٤0٫0  ليون جا  دتيج للأتمنت | الإيرااات 

 ٪٥٥ 6٧0٫3 ٤3١٫2 ٪3٥- 22٨٫٥ 3٥3٫0  ليون جا  دتيج للأتمنت | الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا 

 ٪٥2- 36٫٩ ٧٧٫2 ٪٨٨- ١6٫١ ١32٫٧  ليون جا  دتيج للأتمنت |  افي الر و 

 ٪٩١ ١٨٩,٩٩٨٫٧ ٩٩,33٧٫3 ٪3٩ ١00,٧٧٨٫٧ ٧2,32٤٫٨  ليون جنيه توااني  *** دتمنت التوا   | الإيرااات

 ٪٥٥ 62,6٩١٫6 ٤0,3٨3٫٩ ٪٩ 30,٤١6٫2 2٨,0١6٫٥  ليون جنيه توااني  دتمنت التوا   | الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا 

 ٪١٩- 26,١3٤٫6 32,١١6٫١ ٪٩٩- ١٥6٫٥ 22,3٤٩٫١  ليون جنيه توااني  دتمنت التوا   |  افي الر و 

 %42 342.0 241.6 %5- 165.1 172.9 ألف ان  دتمنت التوا   | حجا المبيعات 

 ٪١٤- 2,٩٨3٫0 3,٤٨3٫6 ٪١١ ١,٩٧3٫2 ١,٧٧٨٫٨  ليون جا  زوانة للأتمنت | الإيرااات 

 ٪2١- ١,23١٫6 ١,٥6٧٫٥ ٪3٥ ١,١٧٧٫2 ٨٧3٫6  ليون جا  زوانة للأتمنت | الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا 

 - (٥2٧٫2) (3٤2٫٤) - 200٫2 (٨٤٫٩)  ليون جا  زوانة للأتمنت |  افي الر و 

 % 20- 571.7 710.4 %6 384.4 361.5 ألف ان  زوانة للأتمنت | حجا المبيعات 

 ٪٥٨ ٥٥6٫٤ 3٥2٫٤ ٪١3٧ 26٧٫٧ ١١2٫٩  ليون جا  درتوو | الإيرااات 

 ٪١0١ ٨٧٫٤ ٤3٫٤ ٪٤0 2٧٫6 ١٩٫٨  ليون جا  درتوو | الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا 

 ٪١3٩ 6٤٫2 26٫٩ ٪2٥- ٩٫3 ١2٫٥  ليون جا  درتوو |  افي الر و 

 %14 1591.9 1,399.0 %14 1,591.9 1,399.0 مليون جم درتوو | قيمة المشروعات المتعاقل على تنفي وا 

 ٪23 ٩6٤٫٩ ٧٨٧٫٥ ٪١٨ ٤٤٥٫0 3٧٨٫2  ليون جا  دتيج للهنلتة | الإيرااات 

 ٪١ 2٧١٫٩ 2٧0٫2 ٪١3- ١03٫0 ١١٨٫٩  ليون جا  دتيج للهنلتة | الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا 

 ٪٥ ١٨0٫٧ ١٧2٫٧ ٪3٨- ٤٨٫٤ ٧٧٫٨  ليون جا  دتيج للهنلتة |  افي الر و 

 %3 3.39 3.28 % 10- 1.42 1.58 مليون ان  دتيج للهنلتة |  شروعات إنتا  الولنور

 ٪26 ١,20٤٫2 ٩٥٤٫٥ ٪2٨ 6٩٧٫٤ ٥٤2٫٨  ليون جا  دتيج للتحوا الآلي| الإيرااات 

 ٪32 ١٤٥٫2 ١١0٫3 ٪٤٥ ٩١٫٤ 63٫2  ليون جا  دتيج للتحوا الآلي| الأر اح التشغيلية قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا 

 ٪3٤ ١0٧٫٨ ٨0٫3 ٪2٥ ٥٧٫6 ٤6٫2  ليون جا  دتيج للتحوا الآلي|  افي الر و 
 لإدارية الاستثنائية.يتم احتساب الأرباح التشغيلية المتكررة قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بعد استبعاد المصروفات البيعية والعمومية وا *

ال نيه السوداني؛ تم اعتماد منهج محاسبي خاص بالتضخم المفرا يتم  نظرًا لتأثر عمليات مصننع التكامل بالتحديات السنياسنية التي يشنهدها السنودان وما يصناحبها من إنغوا تضنخمية كبيرة بسنبب تقلبات أسعار صرف  **
  ، بينما يتم تس يل تكلفة المبيعات وفق حساب متوسط سعر الصرف التاريخي )وهو أعلى من سعر الصرف في تاريت القوائم المالية(، مما يسفر بموجبه تس يل الإيرادات وفق سعر الصرف في تاريت إعداد القوائم المالية

السنوداني على النحو الموإنح سنالفًا؛ سننعرض نتائج مصننع أسنمنت التكامل   نيه عن ارتفاع تكلفة المبيعات بصنورة غير متكافئة مع الإيرادات. ونظرًا لتأثر نتائج الشنركة مقومةً بال نيه المصنري بتقلبات أسنعار صنرف ال
 بال نيه السوداني لتقديم صورة دقيقة لنتائج الأعمال، دون تأثير تقلبات سعر الصرف.  

 

 

 ق الأ الأتمنت والإنشا ات

تضننم اسننتثمارات القلعة بقطاع الأسننمنت والإنشنناءات م موعة أسننيك القابضننة، والتي تشننمل مشننروعات إنتاج  

الأسنمنت من خلال شنركة أسنيك للأسنمنت )في السنودان  أسنمنت التكامل / في ال زائر  شنركة زهانة(، وشنركات  

دارة الفنية )شننركة أسننيك  المقاولات والإنشنناءات )شننركة أرسننكو / شننركة أسننيك للتحكم اولي(، وشننركات الإ

 للهندسة / شركة أسنبرو(.
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 تقرير نتائج الأعمال 

 2026يونيو   30عن الفترة المالية المنتهية في 
 2026 سبتمبر  24القاهرة في 

 

 دتيج للأتمنت

، بفضنل ارتفاع  2026مليار جنيه سنوداني خلال الربع الثاني من عام   100.8% لتسن ل  39بمعدل سننوي     صجنا دتجمنت التوا    السجواانارتفعت إيرادات  

ألف ان خلال الفترة. وارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم   165.1% ليبلغ  5متوسنط سنعر البيع، واليي سناهم في الحد من أثر تراجع ح م المبيعات بنسنبة  

. غير أن صافي الربح س ل  2026مليار جنيه سوداني خلال الربع الثاني من عام   30.4% لتس ل  9ستهلاك بمعدل سنوي الضرائب والفوائد والإهلاك والا

، على خلفية تسننن يل  2025مليار جنيه سنننوداني خلال الربع الثاني من عام  22.3، مقابل  2026مليون جنيه سنننوداني خلال الربع الثاني من عام  156.5

 لفترة نتي ة انخفاض قيمة ال نيه السوداني مقابل الدولار الأمريكي. خسائر فروم عملة خلال ا

مليار جنيه سنوداني، مدعومة  190.0% لتسن ل  91، ارتفعت إيرادات مصننع أسنمنت التكامل بالسنودان بمعدل سننوي 2026وخلال النصنف الأول من عام 

فوائد  ألف ان، إلى جانب ارتفاع متوسنط سنعر البيع. وارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب وال 342.0% ليبلغ  42بارتفاع ح م المبيعات بنسنبة  

مليار جنيه   26.1مليار جنيه سننوداني خلال نف  الفترة، في حين سنن لت الشننركة صننافي ربح  62.7% لتسنن ل  55والإهلاك والاسننتهلاك بنسننبة سنننوية  

 .%19، بتراجع سنوي 2026سوداني خلال النصف الأول من عام 

، مدعومة 2026مليار دينار جزائري خلال الربع الثاني من عام  2.0% لتسن ل  11ارتفعت الإيرادات بمعدل سننوي    وعلى  جعيل شجركة زوانة للأتجمنت، 

% 35ألف ان. وارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بمعدل سننوي  384.4% ليبلغ  6بزيادة ح م المبيعات بنسنبة  

، مقابل صننافي خسننائر 2026مليون دينار جزائري خلال الربع الثاني من عام  200.2جزائري. وسنن لت الشننركة صننافي ربح  مليار دينار 1.2لتسنن ل  

 . 2025مليون دينار جزائري خلال الربع الثاني من عام  84.9

مليار دينار جزائري، حيث سناهم تعافي   3.0% لتسن ل 14للأسنمنت بمعدل سننوي   ، تراجعت إيرادات شنركة زهانة2026وخلال النصنف الأول من عام 

ا، مع تراجع ح م المبيعننات بمعنندل سنننننوي   الثنناني في تعويض تراجع الأداء خلال الربع الأول جزئيننً ألف ان.   571.7% ليبلغ  20الأداء خلال الربع 

مليار دينار جزائري. وبلغ صنافي خسنائر  1.2% لتسن ل  21ك والاسنتهلاك بمعدل سننوي وانخفضنت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلا

 .2025مليون دينار جزائري خلال النصف الأول من عام  342.4، مقابل 2026مليون دينار جزائري خلال النصف الأول من عام  527.2الشركة 

 دتيج للهنلتة

خطوا لإنتاج الكلنكر وخطي احن بموجب عقود الإدارة الفنية التي أبرمتها، مما يرسنت مكانتها كشنركة  9تقوم شنركة أسنيك للهندسنة حالياً بتشنغيل وإدارة  

للهندسة إلى تقديم باقة  رائدة على المسنتوى الإقليمي في م الات تصميم وإدارة وتشغيل المصانع، بالإإافة إلى تنفيي المشروعات الاستشارية. وتسعى أسيك  

 .خدمات أكثر تكاملًا من خلال التعاون مع الشركات التابعة لم موعة أسيك، بهدف تعزيز قدراتها في تقديم المشروعات ال اهزة للتسليم

، ويرجع ذلك إلى ارتفاع الإيرادات  2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  445.0% لتبلغ  18ارتفعت إيرادات شنركة أسنيك للهندسنة بمعدل سننوي  

رائب والفوائد  من الأتعاب، مما سناهم في الحد من أثر الانخفاض الطفيف في ح م الإنتاج. وعلى صنعيد الربحية، تراجعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضن

مليون جنيه، وهو ما يعك  الصنعوبات التشنغيلية في العرام والسنودان في ظل اسنتمرار حالة عدم  103.0% لتسن ل  13والإهلاك والاسنتهلاك بمعدل سننوي  

لال نف  الفترة من العام  مليون جنيه خ 77.8مليون جنيه، مقابل   48.4% ليسن ل  38الاسنتقرار السنياسني. ونتي ة ليلك، تراجع صنافي الربح بمعدل سننوي  

 .الماإي، متأثرًا بخسائر استثنائية لفروم أسعار الصرف خلال الربع

مليون جنيه خلال النصنف الأول   787.5مليون جنيه، مقابل  964.9% لتسن ل  23، ارتفعت الإيرادات بمعدل سننوي 2026وخلال النصنف الأول من عام 

  مليون جنيه. وارتفع صننافي الربح  271.9. غير أن الأرباح التشننغيلية قبل خصننم الضننرائب والفوائد والإهلاك والاسننتهلاك اسننتقرت عند 2025من عام  

مليون  3.39. كما اسننتقر ح م الإنتاج عند 2025مليون جنيه خلال النصننف الأول من عام   172.7مليون جنيه، مقابل   180.7% ليسنن ل  5بمعدل سنننوي  

 ان خلال الفترة.

 درتوو

. وخلال الربع الثاني من العام ال اري؛ تضنناعفت  1990هي شننركة مقاولات متكاملة مختصننة في تنفيي المشننروعات والمنشننعت الصننناعية تأسننسننت عام 

. مليون جنيه، مدعومة بمشنروعات الشنركة ال ديدة في مصنر والخارج 267.7% لتسن ل  137إيرادات الشنركة بأكثر من مرتين محققةً نموًا سننوياً بمعدل 

مليون جنيه، نتي ة لزيادة التكاليف   27.6% لتسنن ل  40كما ارتفعت الأرباح التشننغيلية قبل خصننم الضننرائب والفوائد والإهلاك والاسننتهلاك بمعدل سنننوي  

ام الماإني،  مليون جنيه خلال نف  الفترة من الع 12.5مليون جنيه، مقابل  9.3% ليسن ل  25المرتبطة بالمشنروعات. وتراجع صنافي الربح بمعدل سننوي  

 .متأثرًا بخسائر استثنائية لفروم أسعار الصرف

مليون جنيه خلال النصف الأول من عام   352.4مليون جنيه، مقابل   556.4% لتس ل  58وخلال النصنف الأول من العام، ارتفعت الإيرادات بمعدل سننوي  

لى ارتفاع  مليون جنيه، مما أدى إ 87.4. وتضناعفت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بأكثر من مرتين مسن لةً 2025

% خلال النصف الأول من العام الماإي. وارتفع  12%، صعوداً من 16هام  الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك ليس ل  

المتميز للشننركة خلال    مليون جنيه.  جدير باليكر أن نتائج النصننف الأول من العام هي جني لثمار الأداء 64.2% ليسنن ل  139صننافي الربح بمعدل سنننوي  

% في إجمالي صافي الربح خلال النصف الأول، مدعومة بأرباح فروم العملة الاستثنائية، إلى جانب تعظيم  85الربع الأول، والتي سناهمت نتائ ه بأكثر من 

 الاستفادة من الكفاءة التشغيلية.
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 تقرير نتائج الأعمال 

 2026يونيو   30عن الفترة المالية المنتهية في 
 2026 سبتمبر  24القاهرة في 

 

 دتيج للتحوا الآلي

في تقديم حلول رائدة في م الات التحكم اولي والهندسة الكهربائية لم موعة من الصناعات الثقيلة    1997ن حت شركة أسيك للتحكم اولي مني تأسيسها عام 

وصنيانة العديد من   ومشنروعات البنية الأسناسنية المتطورة في مختلف أنحاء العالم. وتتخصن  الشنركة في تقديم خدمات شناملة تتضنمن تصنميم وبناء وتشنغيل

قطاعات رئيسننية وهي  إدارة التعاقدات والمشننتريات الهندسننية، وخدمات   المنشننعت الصننناعية داخل مصننر وخارجها. وتعمل تحت مظلة الشننركة أربعة

 .الصيانة، والتحكم اولي، وتصنيع اللوحات الكهربائية، وتنوع عملائها بين شركات القطاعين الصناعي وغير الصناعي

مليون جنيه خلال نف  الفترة   542.8، مقابل 2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام   697.4% لتسنن ل  28ارتفعت إيرادات الشننركة بمعدل سنننوي  

ت خلال الفترة.  امن العام الماإني، بفضنل ارتفاع مسناهمة العقود الدولية في إجمالي الإيرادات، بالإإنافة إلى زيادة تنوع الأنشنطة، وارتفاع قيمة المشنروع

مليون جنيه،   91.4% لتسنن ل 45وعلى صننعيد الربحية، ارتفعت الأرباح التشننغيلية قبل خصننم الضننرائب والفوائد والإهلاك والاسننتهلاك بمعدل سنننوي 

 46.2ن جنيه، مقابل مليو 57.6% مسنن لاً 25مدعومة بزيادة مسنناهمة القطاعات عالية الربحية في إجمالي الإيرادات. وارتفع صننافي الربح بمعدل سنننوي 

 .2025مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام 

مليون جنيه خلال نف  الفترة من العام   954.5مليار جنيه، مقابل  1.2% إلى  26، ارتفعت الإيرادات بمعدل سننننوي  2026وخلال النصنننف الأول من عام 

وارتفع صنافي    .مليون جنيه 145.2% لتسن ل  32الماإني. ارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بمعدل سننوي  

 .2025مليون جنيه خلال النصف الأول من عام  80.3مليون جنيه، مقابل  107.8% ليس ل 34الربح بمعدل سنوي  
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             تقريبرا ٪٥٤٫٩ –2026يونيو  30  لوية شركة القلعة في
 

، مدفوعةً بشنكل كبير بتحسنن  2026مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام 1.4% لتسن ل  18بمعدل سننوي   شجركة   ارلأ اينا القا ضجةارتفعت إيرادات  

سننعار البيع.  العمليات التشننغيلية في مزارع دينا، بالإإننافة إلى نمو إيرادات الشننركة الاسننتثمارية لمنت ات الألبان بفضننل نمو ح م المبيعات وارتفاع أ

مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام   315.8% لتس ل  1ل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بمعدل سنوي وتراجعت الأرباح التشغيلية قب

 .2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  107.6، نتي ة ارتفاع التكاليف. وبلغ صافي الربح 2026

مليار جنيه، في حين تراجعت الأرباح التشنننغيلية قبل خصنننم   2.4% لتبلغ  21، ارتفعت الإيرادات بمعدل سننننوي  2026وخلال النصنننف الأول من عام  

مليون جنيه خلال النصنف الأول من  11.6مليون جنيه. وبلغ صنافي الربح   450.9% لتسن ل  9الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بمعدل سننوي  

 .2025مليون جنيه خلال النصف الأول من عام  69.0، مقابل 2026عام 

  ؤشرات الأاا  الرئيسية

 الوحلة القياتية  
الر ا الااني  

202٥ 
الر ا الااني  

2026 
التغيير  

)%( 
النص  الأول  

202٥ 
النص  الأول  

2026 
التغيير  

)%( 

 ٪ 2١ 2,٤١٥٫2 2,003٫٧ ٪ ١٨ ١,3٨2٫2 ١,١٧2٫٩  ليون جا  ج ور )شركة   ارلأ اينا القا ضة( | الإيرااات 

ج ور )شركة   ارلأ اينا القا ضة( | الأر اح التشغيلية قب  لصا  

 *الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا
  ليون جا 

3١٩٫٩ 3٤٩ ٪١- ١٥٫٨6٤٥ ٫٥0٩- ٫٩ 

 ٪ ٨3- ١١٫6 6٩٫0 ٪ 3٨ ١0٧٫6 ٧٧٫٨  ليون جا  ج ور )شركة   ارلأ اينا القا ضة( |  افي الر و

 ٪ ١0 ١,30١٫٩ ١,١٧٨٫6 ٪ ١١ ٧٧١٫2 6٩6٫٤  ليون جا    ارلأ اينا | الإيرااات 

  ارلأ اينا | الأر اح التشغيلية قب  الضرائل والفوائل والإو لا  

 والاتته لا ** 
  ليون جا 

30٧٫٩ 226٫0 -2٤١ ٪ ٧3٫٤ 30٥٫٥ -26 ٪ 

 - ( ٥١٫6) ٨2٫٨ ٪ ٤0- ٧0٫٩ ١١٧٫2  ليون جا    ارلأ اينا |  افي الر و 

 %9 5.7 5.2 %7 2.8 2.6 ان / بقرة حلابة    ارلأ اينا |  بيعات الحليل الرا  لو   قرة ح  ة

 ٪ 22 ١,٨٩٩٫٩ ١,٥٥٥٫٨ ٪ 26 ١,0١١٫٧ ٨0٤٫٥  ليون جا  الاتتامارية لمنتجات الألبان | الإيرااات 

الاتتامارية لمنتجات الألبان | الأر اح التشغيلية قب  الضرائل  

 والفوائل والإو لا والاتته لا
  ليون جا 

١ ٩١٫١33١٥١٫ ٪ ٤٧ ٫٩0 22٥٫6 ٤٩ ٪ 

 ٪ 32 ١١٨٫٨ ٨٩٫٧ ٪ 2١ 6٨٫6 ٥6٫٥  ليون جا  الاتتامارية لمنتجات الألبان |  افي الر و 

 %5 17,281 16,527 %3 8,815 8,531 ان الاتتامارية لمنتجات الألبان | حجا المبيعات 

 ٪ ٤ ١٧3٫٥ ١66٫٤ ٪ ٩ ٨3٫٤ ٧6٫6  ليون جا    ارلأ اينا للتج ئة | الإيرااات 

  ارلأ اينا للتج ئة | الأر اح التشغيلية قب  الضرائل والفوائل  

 والإو لا والاتته لا 
  ليون جا 

0٫2 0٫٧ 23٩ ٪ 3٫2 2٫2 -30 ٪ 

 - (3٫٤) ١٫١ - (2٫٤) (١٫0)  ليون جا    ارلأ اينا للتج ئة |  افي الر و

 والإدارية الاستثنائية.* يتم احتساب الأرباح التشغيلية المتكررة قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بعد استبعاد المصروفات البيعية والعمومية 
 

 

 

 
 ق الأ الأغ ية

تعمل اسنننتثمارات القلعة في قطاع الأغيية تحت مظلة شنننركة مزارع دينا القابضنننة )الرائدة في م ال الزراعة 

مزارع دينا والشنننركة الاسنننتثمارية لمنت ات الألبان )تصننننيع منت ات الألبان شنننركة  والأغيية( والتي تضنننم 

 والعصائر(، بالإإافة إلى شركة مزارع دينا للت زئة.
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   ارلأ اينا

% مندفوعنًا بنأداء قطناعي الثروة الحيوانينة  11، وهو نمو سنننننوي بمعندل  2026مليون جنينه خلال الربع الثناني من عنام   771.2بلغنت إيرادات مزارع ديننا 

ادات  مليون جنيه خلال الربع، بفضننل نمو إير 451.9% لتسنن ل 16والزراعة. وفي هيا الصنندد، ارتفعت إيرادات قطاع الثروة الحيوانية بمعدل سنننوي 

، وهو نمو سنننوي  2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  400.3%. ومن ناحية أخرى، بلغت إيرادات القطاع الزراعي 20الألبان بنسننبة سنننوية 

معدل سنننوي  % سنناهم في الحد جزئياً من تراجع إيرادات الأعشنناب ب32% علمًا بأن ارتفاع إيرادات البسنناتين بالقطاع الزراعي بمعدل سنننوي  11بمعدل 

مليون جنيه خلال الربع.   4.4% لتسنن ل  77% خلال الربع. وارتفعت الإيرادات من المطاعم الحاصننلة على امتياز علامة مزارع دينا بمعدل سنننوي  41

مليون    10.7التي بلغت  وعلى صنعيد الربحية، تراجعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك )بعد اسنتبعاد عوائد إعادة تقييم القطيع و

، إثر زيادة المصننروفات التشننغيلية. بالإإننافة إلى  2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  215.3% لتسنن ل 28جنيه خلال الربع( بمعدل سنننوي 

مليون جنيه خلال نف    110.4مليون جنيه، مقابل  60.2% ليسن ل  45ذلك، تراجع صنافي الربح )بعد اسنتبعاد عوائد إعادة تقييم القطيع( بمعدل سننوي  

 الفترة من العام الماإي، ويرجع ذلك بشكل رئيسي إلى تس يل خسائر رأسمالية استثنائية من بيع أبقار وارتفاع تكاليف الإهلاك.

مليار جنيه، مدعومة بنف  العوامل سننالفة اليكر. وفي   1.3% إلى 10، ارتفعت إيرادات مزارع دينا بمعدل سنننوي  2026وخلال النصننف الأول من عام 

% لتسن ل  16  يةالقطاع الزراعي، كان نمو الإيرادات مدفوعًا بارتفاع إيرادات البسناتين والمحاصنيل. وارتفعت إيرادات قطاع الثروة الحيوانية بنسنبة سننو

. وأخيرًا، ارتفعت الإيرادات من المطاعم الحاصننلة على امتياز العلامة الت ارية بمعدل سنننوي  2026مليون جنيه خلال النصننف الأول من عام  900.4

لاسنتهلاك لشنركة  مليون جنيه خلال النصنف الأول من العام. وتراجعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك وا 7.8% لتسن ل  66

مليون جنيه خلال النصننننف الأول من عام  413.4، مقابل 2026مليون جنيه خلال النصننننف الأول من عام   305.5% لتسنننن ل  35مزارع دينا بمعدل 

مليون جنيه   71.7مليون جنيه )بعد اسنتبعاد عوائد إعادة تقييم القطيع( مقابل صنافي ربح  69.2. وعلاوة على ذلك، سن لت الشنركة صنافي خسنائر 2025

 خلال نف  الفترة من العام الماإي، نتي ة تراجع أداء الربع الأول من العام ال اري.

 الشركة الاتتامارية لمنتجات الألبان

، مدفوعة  2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  1,011.7% لتسنن ل  26ارتفعت إيرادات الشننركة الاسننتثمارية لمنت ات الألبان بمعدل سنننوي  

ل  % لتسننن  32بارتفاع أسنننعار البيع، مع نمو ح م المبيعات بالقطاعات عالية الربحية. وفي هيا الصننندد، ارتفعت إيرادات قطاع الأجبان بمعدل سننننوي  

مليون جنيه. وارتفعت إيرادات العصنننائر بمعدل   260.0% لتسننن ل  14مليون جنيه. وبالمثل، ارتفعت إيرادات الألبان الطازجة بمعدل سننننوي  402.7

مليون جنيه خلال الفترة. وعلاوة على ذلك،   37.2% لتسننن ل  26مليون جنيه. كما ارتفعت إيرادات الزبد بمعدل سننننوي    122.1% لتسننن ل  37سننننوي  

مليون جنيه، في   7.3% لتسن ل  77مليون جنيه. وارتفعت إيرادات زيوت الطعام بمعدل سننوي    19.6% لتسن ل  70فعت إيرادات السنمن بمعدل سننوي  ارت

مليون جنيه. من  41.2% لتسن ل  367حين حقق قطاع اوي  كريم أقوى معدلات النمو خلال الربع الثاني من العام، حيث ارتفعت إيراداته بمعدل سننوي 

مليون جنيه، على  76.6مليون جنيه و 44.9% لكل منهما، لتسنننن ل  4ناحية أخرى، تراجعت إيرادات قطاعي الزبادي والحليب الم فف بمعدل سنننننوي 

 . 2026التوالي خلال الربع الثاني من عام 

مليون جنيه   133.9% لتسن ل  47وعلى صنعيد الربحية، ارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بمعدل سننوي 

ف  مليون جنيه، علما بأن نمو صنافي الربح تأثر بارتفاع تكالي  68.6% ليسن ل  21. وارتفع صنافي الربح بمعدل سننوي  2026خلال الربع الثاني من عام 

مليون جنيه خلال نف  الفترة من العام الماإنننني. وارتفع إجمالي   4.8مليون جنينه خلال الربع الثناني من العنام ال اري، مقابل   23.5التمويل التي بلغنت 

 .2026ألف ان خلال الربع الثاني من عام  8.8% ليس ل  3ح م المبيعات بمعدل سنوي 

مليون جنيه، مدعومة بنف  العوامل    1,899.9% لتس ل  22وخلال النصف الأول من العام، ارتفعت إيرادات الشركة الاستثمارية لمنت ات الألبان بنسبة  

بنسننبة    ، وارتفعت إيرادات الألبان الطازجة2026% خلال النصننف الأول من عام 28السننابق ذكرها. فقد ارتفعت إيرادات قطاع الأجبان بمعدل سنننوي  

%، وارتفعت إيرادات السننمن 46مليون جنيه. وارتفعت إيرادات العصننائر بمعدل سنننوي  163.2%. واسننتقرت إيرادات الحليب الم فف عند 14سنننوية  

وظًا خلال  % خلال الفترة. وت در الإشنارة إلى أن قطاع اوي  كريم حقق نموًا ملح7%. غير أن إيرادات الزبادي تراجعت بنسنبة سننوية  44بمعدل سننوي  

مليون جنيه، مما سناهم في دعم نمو الإيرادات وح م المبيعات خلال فترتي الربع الثاني   52.1% لتسن ل  491الفترة، حيث قفزت إيراداته بمعدل سننوي  

 .والنصف الأول من العام

مليون    225.6% لتسن ل  49وعلى مسنتوى الربحية، ارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك للشنركة بمعدل سننوي 

 مليون جنيه خلال نف  الفترة. 118.8% ليس ل 32جنيه خلال النصف الأول من العام ال اري. كما ارتفع صافي الربح بمعدل سنوي  

 نشات البيا  التج ئة  

اقع مميزة على تواصنل شنركة مزارع دينا للت زئة البناء على الن اح والأداء القوي اليي تحققه عملياتها في قطاع الت زئة، واليي يضنم حالياً فرعين بمو

التوصنيل، فضنلاً    الإسنكندرية الصنحراوي وفي منطقة هليوبولي . وبالإإنافة إلى الفروع القائمة، تدير الشنركة منظومة ناجحة لخدمات  –اريق القاهرة  

 (، مما يساهم في تعزيز أنشطتها وتوسيع نطام تواجدها في السوم.  B2Bعن عمليات البيع المباشر للشركات )
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 ، وهو  Rest N Goتحت العلامة الت ارية    2025واسننننتناداً إلى خبراتها الموثوقة في قطاع الت زئة، أالقت الشننننركة مبادرة جديدة للنمو خلال عام 

 مزارع نموذج متميز لمتاجر الخدمة السنريعة الفاخرة، حيث يتواجد داخل إحدى محطات الوقود التابعة لشنركة  ااقة عربية  الم اورة لسنوبر ماركت 

  إإننافة واعدة لنموذج الأعمال الحالي لشننركة  Rest N Goالإسننكندرية الصننحراوي. وعقب بدء تشننغيله بالكامل، مثل    –دينا  على اريق القاهرة  

 العملاء. مزارع دينا للت زئة. ويكمل هيا النموذج العمليات الأساسية للشركة من خلال التوسع في مواقع تتسم بكثافة الزوار وجيب شريحة أكبر من 

في مواقع إإنافية   "Rest N Go" وفي إنوء الن اح اليي حققه هيا الفرع الت ريبي، تعتزم مزارع دينا للت زئة خلال الفترة المقبلة تكرار وتنمية نموذج

 .تتسم بكثافة الزوار، بهدف ترسيت مكانتها في قطاع متاجر الخدمة السريعة ودعم استراتي ية التوسع الشاملة التي تتبناها

مليون جنيه، حيث ساهمت الزيادة السنوية   83.4% لتس ل  9، ارتفعت إيرادات شركة مزارع دينا للت زئة بنسبة سنوية  2026خلال الربع الثاني من عام 

رباح  % خلال الفترة. وعلى صننعيد الربحية، ارتفعت الأ29% في الحد من أثر انخفاض متوسننط ح م سننلة المشننتريات بنسننبة  53في عدد العملاء بنسننبة  

. وسن لت  2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام   0.7% لتسن ل 239التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بمعدل سننوي 

الماإني،  مليون جنيه خلال نف  الفترة من العام   1.0، مقابل صنافي خسنائر 2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  2.4الشنركة صنافي خسنائر  

 .  المرتبطة بالتوسعات  بسبب ارتفاع التكاليف وزيادة مصروفات الإهلاك

% في الحد من أثر 39مليون جنيه، حيث سنناهم نمو عدد العملاء بنسننبة   173.5% لتسنن ل  4وخلال النصننف الأول من العام، ارتفعت الإيرادات بنسننبة  

دل % خلال الفترة. وتراجعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بمع25انخفاض متوسنط ح م سنلة المشنتريات بنسنبة  

، مقابل صنافي ربح 2026مليون جنيه خلال النصنف الأول من عام  3.4مليون جنيه. وسن لت الشنركة صنافي خسنائر بقيمة   2.2% لتسن ل 30سننوي 

 .2025مليون جنيه خلال النصف الأول من عام  1.1
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 2026يونيو   30عن الفترة المالية المنتهية في 
 2026 سبتمبر  24القاهرة في 

 

 

 
  تقريبرا    ٪٥3٫٤ -2026يونيو  30  لوية شركة القلعة في

 

مليون جنيه خلال الربع   978.7، مقابل 2026مليار جنيه خلال الربع الثاني من عام  1.3% لتسنن ل 32بمعدل سنننوي  ارتفعت إيرادات شننركة أسننكوم

مليون جنيه،   204.5% لتس ل  35الثاني من العام الماإني. وارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بمعدل سنوي 

، مقابل 2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  73.3يه خلال نف  الفترة من العام الماإني. وسن لت الشنركة صنافي ربح  مليون جن 151.0مقابل 

 ، بما يعك  تقل  التكاليف وزيادة الكفاءة التشغيلية.2025مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  56.6صافي خسائر 

ملينار جنينه خلال نف  الفترة من العنام  1.9ملينار جنينه، مقنابنل   2.5% لتسنننن نل 28وخلال النصننننف الأول من العنام، ارتفعنت الإيرادات بمعندل سنننننوي 

 321.0مليون جنيه، مقابل   393.4% لتسن ل  23الماإني. وارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بمعدل سننوي  

ل من العام ال اري، مقابل صننافي خسننائر  مليون جنيه خلال النصننف الأو 206.2. وبلغ صننافي الربع  2025مليون جنيه خلال النصننف الأول من عام  

 .2025مليون جنيه خلال النصف الأول من عام  17.1بلغت  

  ؤشرات الأاا  الرئيسية

 الوحلة القياتية  
الر ا الااني   

202٥ 

الر ا الااني  

2026 
 التغيير )%(

النص  الأول  

202٥ 

النص  الأول  

2026 

التغيير  

 )%( 

 % 28 2,457.8 1,923.0 % 32 1,288.0 978.7  ليون جا  دتوو  | الإيرااات

دتججوو  | الأر اح التشججغيلية قب  لصججا الضججرائل والفوائل  

 والإو لا والاتته لا*
  ليون جا 

151.0 204.5 35 % 321.0 393.4 23 % 

 - 206.2 (17.1) - 73.3 (56.6)  ليون جا  دتوو  |  افي الر و

 % 20 28.6 23.8 % 31 16.0 12.2  ليون اولار  دتوو  لتصنيا الور ونات والويماويات | الإيرااات 

دتجوو  لتصجنيا الور ونات والويماويات | الأر اح التشجغيلية  

 قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا
  ليون اولار 

2.7 3.0 8 % 5.3 5.2 -2% 

 % 17- 2.3 2.7 %5- 1.3 1.4  ليون اولار  دتوو  لتصنيا الور ونات والويماويات |  افي الر و

 % 30 12.0 9.2 % 15 5.4 4.7  ليون اولار  ج س رولا | الإيرااات

ج س رولا | الأر جاح التشججججغيليجة قبج  لصججججا الضججججرائجل  

 والفوائل والإو لا والاتته لا
  ليون اولار 

0.3 0.7 150 % 0.7 1.6 123 % 

 - ( 1.1) ( 1.9) - ( 0.8) ( 1.1)  ليون اولار  ج س رولا |  افي الر و**

 % 57 424.3 270.4 % 60 218.5 136.7  ليون جا  نشات إاارة المحاجر في  صر | الإيرااات

نشجججات إاارة المحاجر في  صجججر | الأر اح التشجججغيلية قب  

 لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا
  ليون جا 

8.5 26.0 206 % 24.2 50.8 110 % 

 - (61.4) 35.8 % 581 123.8 18.2  ليون جا  نشات إاارة المحاجر في  صر |  افي الر و

 والإدارية الاستثنائية.* يتم احتساب الأرباح التشغيلية المتكررة قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بعد استبعاد المصروفات البيعية والعمومية 

 

 لتصنيا الور ونات والويماويات  دتوو 

، مقابل 2026مليون دولار خلال الربع الثاني من عام    16.0% لتس ل  31ارتفعت إيرادات شركة أسكوم لتصنيع الكربونات والكيماويات بمعدل سنوي  

ة، ارتفعت  ، مدفوعة بزيادة ح م المبيعات إلى جانب ارتفاع متوسط أسعار البيع. وعلى صعيد الربحي 2025مليون دولار خلال الربع الثاني من عام    12.2

 

 ق الأ التعلين

تضننم اسننتثمارات قطاع التعدين شننركة أسننيك للتعدين والخدمات ال يولوجية، والتي تضننم تحت مظلتها مشننروعات شننركة  

إيه بي إم  أسنننكوم، وشنننركة أسنننكوم لتصننننيع الكربونات والكيماويات، وشنننركة جلا، روك للمواد العازلة وكيلك شنننركة  

التي تظهر في قوائم القلعة المالية كاسنننتثمارات في شنننركات شنننقيقة بطريقة حقوم  إنفسنننتمنت هولدين ز ليميتد )إيه بي إم( 

 الملكية.
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 2026يونيو   30عن الفترة المالية المنتهية في 
 2026 سبتمبر  24القاهرة في 

 

بمعدل سنوي   للشركة  التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك  لتس ل  8الأرباح  الثاني من عام    %3.0  الربع  مليون دولار خلال 

، مقابل مليون دولار خلال الربع الثاني من العام ال اري  1.3% ليس ل  5، نتي ة ارتفاع متوسط أسعار البيع. وتراجع صافي الربح بمعدل سنوي  2026

  .مليون دولار خلال نف  الفترة من العام الماإي 1.4صافي ربح 

مليون دولار. وتراجعت الأرباح التشغيلية    23.8مليون دولار، مقابل    28.6% لتس ل  20وخلال النصف الأول من العام، ارتفعت الإيرادات بمعدل سنوي  

  2.3% ليس ل  17مليون دولار. وتراجع صافي الربح بمعدل سنوي    5.2% لتس ل  2قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بمعدل سنوي  

 مليون دولار. 

مضي الشركة وتهدف الشركة خلال الفترة القادمة إلى مواصلة التركيز على تنمية الصادرات، صاحبة النصيب الأكبر من إيرادات الشركة. وبناءً عليه، ت

حيث ن حت صادرات الربع الثاني من عام  قدمًا في تطبيق استراتي ية تنويع قنوات المبيعات من خلال توجيه جهود التطوير نحو أسوام تصدير جديدة،  

رئيسية   في اخترام أسوام دول جديدة في منااق أمريكا اللاتينية، وغرب أفريقيا، ودول م ل  التعاون الخلي ي، مع تصدر أمريكا اللاتينية كمنطقة  2026

 .للنمو

 رولا للمواا العازلة  ج س

مليون دولار خلال الربع الثاني من عام   5.4% لتس ل 15ارتفعت إيرادات شركة جلا، روك )متضمنة تكاليف الشحن وحوافز التصدير( بمعدل سنوي 

 بفضل ارتفاع ح م مبيعات الصوف الصخري على الصعيدين المحلي والتصدير.مليون دولار خلال نف  الفترة من العام الماإي.  4.7، مقابل 2026

مليون دولار خلال    0.7% لتس ل  150وقفزت الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك لشركة جلا، روك بمعدل سنوي  

تصدير. س لت الشركة صافي خسائر بقيمة الالربع الثاني من العام، مدعومة بارتفاع أسعار البيع، وتحسن أداء الصوف الصخري، مدعومة بزيادة أسعار 

 مليون دولار خلال الربع الثاني من العام الماإي.  1.1مليون دولار خلال الربع الثاني من العام، مقابل صافي خسائر قدرن  0.8

مليون دولار   9.2مليون دولار، مقابل    12.0% لتس ل  30وعلى مستوى النصف الأول من العام، ارتفعت إيرادات شركة جلا، روك بمعدل سنوي  

دعومةً بارتفاع ح م مبيعات الصوف الزجاجي والصوف الصخري، إلى جانب ارتفاع متوسط أسعار بيع الصوف مخلال نف  الفترة من العام الماإي.  

مليون دولار   0.7مليون دولار، مقابل    1.6% لتس ل  123وقفزت الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بمعدل  .  الصخري

مليون دولار،    1.1من ناحية أخرى، س لت الشركة صافي خسائر بقيمة  وكفاءة المبيعات.    بفضل نمو إيرادات الشركة  ، خلال نف  الفترة من العام الماإي 

 .مليون دولار خلال نف  الفترة من العام الماإي 1.9مقابل صافي خسائر قدرن 

 التغير%  2026النص  الأول   202٥النص  الأول   التغير%  2026الر ا الااني   202٥الر ا الااني   ج س رولا

 ٪ 2٥ ١0٫١ ٨٫١ ٪ ١١ ٤٫٥ ٤٫١ الإيرااات ) ليون اولار( 

 %14 1.3 1.1 %41 0.7 0.5 الصوف الصخري | مبيعات التصدير    

 %21 1.6 1.3 %42 0.9 0.6 الصوف الصخري | المبيعات المحلية   

 %67 4.8 2.9 %3 1.8 1.7 الصوف الزجاجي | مبيعات التصدير    

 %13- 2.4 2.8 %7- 1.2 1.2 الصوف الزجاجي | المبيعات المحلية    

 ٪ 22 ١0,0٧١ ٨,2٥0 ٪ ٤ ٤,3٩١ ٤,203 حجا المبيعات )تن( 

 %3- 1,754 1,817 %12 954 855 الصوف الصخري | ح م مبيعات التصدير    

 %17 2,684 2,304 %32 1,427 1,080 الصوف الصخري | ح م المبيعات المحلية   

 %55 4,436 2,854 %9- 1,566 1,718 الصوف الزجاجي | ح م مبيعات التصدير    

 %6- 1,196 1,275 %19- 444 549 الصوف الزجاجي | ح م المبيعات المحلية   

، مدفوعة بارتفاع أسنعار 2026مليون دولار خلال الربع الثاني من عام   2.5% لتسن ل  12ارتفعت إيرادات التصندير بشنركة جلا، روك بمعدل سننوي 

مليون دولار خلال الربع الثاني من  2.0% لتسن ل  9وح م صنادرات الصنوف الصنخري. وعلى الصنعيد المحلي، ارتفعت إيرادات الشنركة بمعدل سننوي 

 . 2026عام 

مليون دولار خلال النصنف الأول   4.0مليون دولار، مقابل  6.1% لتسن ل 52وخلال النصنف الأول من العام، ارتفعت إيرادات التصندير للشنركة بمعدل 

% 2، ويرجع ذلك بشننكل كبير إلى ارتفاع ح م صننادرات الصننوف الزجاجي. وعلى الصننعيد المحلي، تراجعت إيرادات الشننركة بمعدل 2025من عام  

 .2025مليون دولار خلال النصف الأول من عام  4.1مليون دولار، مقابل  4.0  لتس ل
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 المحاجر في السو  المصر  )دتوو  للتعلين(  إاارة  نشات

% من إيراداتها من أنشننطة إدارة المحاجر 90بشننكل رئيسنني بقطاع الأسننمنت، حيث تحصننل الشننركة على حوالي   ترتبط أنشننطة التعدين لشننركة أسننكوم

وعلى مدار الأشنهر القليلة الماإنية، ن حت الشنركة في الاسنتفادة من بدء تحسنن أداء قطاع الأسنمنت في إنوء ارتفاع صنادرات القطاع   .لمصنانع الأسنمنت

 ي.  وتحسن أسعار البيع في السوم المحل

مليون جنيه   136.7، مقابل 2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام   218.5% لتسنن ل  60وارتفعت إيرادات شننركة أسننكوم للتعدين بمعدل سنننوي  

ارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم  و.  البيع  ، مدعومة بالتحسنن اليي يشنهدن قطاع الأسنمنت، إلى جانب ارتفاع أسنعارنف  الفترة من العام الماإنيخلال 

مليون جنيه   8.5، مقابل 2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  26.0% لتسنن ل  206الضننرائب والفوائد والإهلاك والاسننتهلاك بمعدل سنننوي  

مليون جنيه خلال الربع   123.8التشننغيلية. سنن لت الشننركة صننافي ربح   كفاءة، مدفوعة بالارتفاع القوي لايرادات وال2025خلال الربع الثاني من عام 

، مدفوعًا بشننكل رئيسنني بأرباح فروم  2025مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  18.2% مقابل 581بمعدل نمو سنننوي  ، وهو  2026الثاني من عام 

 عام. ال، والتي عوإت جزئياً الخسائر المرتبطة بالعملة خلال الربع الأول من خلال الربع الثاني من العام ال اري  العملة

مليون جنيه خلال النصنف الأول من  270.4مليون جنيه، مقابل  424.3% لتسن ل  57يرادات بمعدل سننوي  الإالنصنف الأول من العام، ارتفعت   وخلال

 50.8% لتسنن ل  110الأرباح التشننغيلية قبل خصننم الضننرائب والفوائد والإهلاك والاسننتهلاك بأكثر من الضننعف، بمعدل سنننوي  وارتفعت، 2025عام 

مليون جنيه، مقابل صنافي ربح  61.4مليون جنيه خلال نف  الفترة من العام الماإني. وسن لت الشنركة صنافي خسنائر بقيمة   24.2مليون جنيه، مقابل 

على خلفية تحركات أسعار   2026، بسبب الخسائر الاستثنائية المس لة خلال الربع الأول من عام 2025النصف الأول من عام  مليون جنيه خلال 35.8

 الصرف التي شهدها ذلك الربع.  

والكاولين والرمل من ناحية أخرى، تدر، شنننركة أسنننكوم للتعدين حالياً فرص الدخول في م الات جديدة محلياً وعالمياً مثل أنشنننطة تعدين الفوسنننفات  

  .لأخرىوال ب . وفي هيا الإاار، ن حت الشركة في دخول م ال استخراج الرمل خلال الفترة الماإية، وتمضي قدمًا في التوسع في م الات التعدين ا
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 اللوجستياتوق الأ النق   

، وتعمل تحت مظلتها الشنركة الوانية النقل واللوجسنتيات من خلال شنركة  سني سني تي او القلعة في قطاع  تسنتثمر  

لإدارة الموانئ )تقدم خدمات الموانئ وأنشننطة التحميل والتفريغ والتخزين في مصننر( وشننركة جنوب السننودان للنقل 

 النقل النهري في جنوب السودان(. النهري )تقدم خدمات

 

  تقريبرا   ٪٩2٫6 – 2026يونيو  30في  لوية شركة القلعة 

 

تي او  هي ذراع القلعة المتخصننصننة في خدمات النقل والحلول اللوجسننتية، وتعمل تحت مظلتها في مصننر )الشننركة الوانية لإدارة   شننركة  سنني سنني

بمعدل سننوي  الموانئ  سنابقاً  الشنركة الوانية لإدارة الموانئ النهرية ( وفي جنوب السنودان )شنركة جنوب السنودان للنقل النهري(. ارتفعت الإيرادات  

مليون جنيه خلال نف  الفترة من العام الماإنني. وارتفعت الأرباح   173.0، مقابل 2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام  196.3 ل  % لتسنن13

مليون جنيه خلال الربع الثاني    79.8مليون جنيه، مقابل   91.9% لتسن ل  15التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بمعدل سننوي 

مليون جنيه خلال الربع   21.5مليون جنيه خلال الربع الثاني من العام ال اري، مقابل صنافي خسنائر   4.3. وتقل  صنافي الخسنائر إلى 2025من عام  

 الثاني من العام الماإي.

مليون جنيه   391.3مليون جنيه، مقابل   461.7% لتسن ل  18وخلال النصنف الأول من العام، ارتفعت إيرادات شنركة  سني سني تي او  بمعدل سننوي  

 221.1% لتسن ل  10خلال نف  الفترة من العام الماإني. وارتفعت الأرباح التشنغيلية قبل خصنم الضنرائب والفوائد والإهلاك والاسنتهلاك بمعدل سننوي  

مليون جنيه خلال النصنف الأول من عام   22.9مليون جنيه خلال نف  الفترة من العام الماإني. وسن لت الشنركة صنافي ربح  200.7ليون جنيه، مقابل م

 .2025مليون جنيه خلال النصف الأول من عام  8.0، مقابل صافي خسائر بقيمة  2026

  ؤشرات الأاا  الرئيسية

الوحلة   

 القياتية 
الر ا الااني  

202٥ 
الر ا الااني  

النص  الأول   التغيير )%(  2026

202٥ 
النص  الأول  

 التغيير )%(  2026

 ٪ ١٨ ٤6١٫٧ 3٩١٫3 ٪ ١3 ١٩6٫3 ١٧3٫0  ليون جنيه  | الإيرااات تي تي تي او )الشركة القا ضة( 

| الأر اح التشغيلية  تي تي تي او )الشركة القا ضة( 

 قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا* 
 ٪ ١0 22١٫١ 200٫٧ ٪ ١٥ ٩١٫٩ ٧٩٫٨  ليون جنيه 

|  افي  تي تي تي او )الشركة القا ضة( 

 الأر اح/الرسائر 
 - 22٫٩ (٨٫0) - (٤٫3) ( 2١٫٥)  ليون جنيه 

 ٪ ٨ ٤١٩٫3 3٨٩٫٤ ٪ ١2 ١٩٤٫2 ١٧3٫0 جنيه  ليون  الشركة الوتنية لإاارة الموانئ | الإيرااات 

الشركة الوتنية لإاارة الموانئ | الأر اح التشغيلية قب  

 لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا
 ٪ ١٤ 262٫٨ 23١٫٥ ٪ 22 ١١٧٫٥ ٩6٫٥ جنيه  ليون 

الشركة الوتنية لإاارة الموانئ |  افي  

 الأر اح/الرسائر 
 ٪ 26 ١٤2٫2 ١١2٫٩ ٪ ٥٥ 6٤٫2 ٤١٫٤  ليون جنيه 

الشركة الوتنية لإاارة الموانئ | تحمي  وتفريغ  

 وتر ين الفحا 
 %29- 397.7 563.9 %41- 165.5 279.8 ألف ان 

الشركة الوتنية لإاارة الموانئ | الحاويات النم ية  

 قل   20 قاس  
 # 11,662 21,395 83% 26,527 37,750 42% 

الشركة الوتنية لإاارة الموانئ | علا ديا  تر ين 

 الحاويات النم ية 
 # 145,681 105,693 -27% 254,213 157,270 -38% 

شركة جنور السواان للنق  النهر  | إيرااات  اللولار  

 الأ ريوي 
 ٪ ٥2 0٫٨٤ 0٫٥٥ - 0٫0٤ 0٫00 اولار  دل  

شركة جنور السواان للنق  النهر  | در اح تشغيلية  

قب  لصا الضرائل والفوائل والإو لا والاتته لا 

  اللولار الأ ريوي 

 ٪٩- 0٫2 0٫2 - (0٫2) (0٫١) دل  اولار 

شركة جنور السواان للنق  النهر  |  افي  

 الأر اح/الرسائر 
 - (0٫١) (0٫١) - (0٫٤) (0٫3) دل  اولار 

 لإدارية الاستثنائية.يتم احتساب الأرباح التشغيلية المتكررة قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك بعد استبعاد المصروفات البيعية والعمومية وا *
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 تقرير نتائج الأعمال 

 2026يونيو   30عن الفترة المالية المنتهية في 
 2026 سبتمبر  24القاهرة في 

 

 

 

 

 الشركة الوتنية لإاارة الموانئ ) صر(

 .(NRPMC)، عن اعتزامها المضي قدمًا في خطط الطرح العام الأولي للشركة الوانية لإدارة الموانئ النهرية  2025أعلنت شركة القلعة خلال عام  

  .(NPM)وتماشياً مع هيا التوجه، أالقت الشركة تحديثا لعلامتها الت ارية، ليتحول اسم الشركة إلى  الوانية لإدارة الموانئ 

مليون جنيه خلال نف  الفترة من   173.0مليون جنيه، مقابل  194.2% لتس ل 12، ارتفعت الإيرادات بمعدل سنوي 2026وخلال الربع الثاني من عام  

ابل مليون جنيه، مق  89.1% لتس ل  22العام الماإي، مدفوعة بشكل كبير بأنشطة خدمات التخزين. فقد ارتفعت إيرادات أنشطة التخزين بمعدل سنوي  

 71.7% لتس ل  9مليون جنيه خلال نف  الفترة من العام الماإي. وعلى صعيد خدمات ساحة تخزين الحاويات، ارتفعت الإيرادات بمعدل سنوي    73.0

تهلاك للشركة  مليون جنيه، إثر زيادة عدد الحاويات النمطية. وعلى هيا النحو؛ ارتفعت الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاس 

مليون جنيه،    64.2% ليس ل  55ربح بمعدل سنوي  ال. كما ارتفع صافي 2026مليون جنيه خلال الربع الثاني من عام    117.5% لتس ل  22بمعدل سنوي  

 ، وارتفاع الأرباح التشغيلية. مدعومًا بانخفاض التكاليف والتمويلية

مليون جنيه، مدفوعة بزيادة    419.3% لتس ل  8وخلال النصف الأول من العام ال اري، ارتفعت إيرادات الشركة الوانية لإدارة الموانئ بمعدل سنوي  

وا والفوائد  الضرائب  قبل خصم  التشغيلية  الأرباح  ارتفعت  الربحية،  وعلى صعيد  الحاويات.  تخزين  وساحة  والتفريغ  التحميل  أنشطة  لإهلاك  إيرادات 

مليون جنيه خلال نف  الفترة من العام الماإي. وس لت الشركة صافي ربح  231.5مليون جنيه، مقابل  262.8% لتس ل  14والاستهلاك بمعدل سنوي 

 .%26مليون جنيه، وهو نمو سنوي بنسبة  142.2

 شركة جنور السواان للنق  النهر  

العالمي   الأغيية  لبرنامج  الغيائية  المواد  نقل  السودان على  الشركة في جنوب  أنشطة  الشركة حالياً ثلالإ سفن دفع وعشر  (WFP)تركزت  . وتستخدم 

 .بارجات

مليون دولار    0.04، لم تقم شركة جنوب السودان للنقل النهري بإتمام أي رحلات، حيث بلغت الإيرادات المس لة  2026وخلال الربع الثاني من عام  

. وس لت الشركة خسائر تشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك  خلال الفترة، وهي إيرادات نات ة بالكامل عن أنشطة تأجير البارجات

 0.4. كما س لت الشركة صافي خسائر بقيمة  2025مليون دولار خلال الربع الثاني من عام    0.1مليون دولار، مقابل خسائر تشغيلية بلغت    0.2بقيمة  

 مليون دولار خلال نف  الفترة من العام الماإي. 0.3افي خسائر ، مقابل ص2026مليون دولار خلال الربع الثاني من عام 

ألف ان من المواد   3.2مليون دولار، مدعومة بإتمام رحلتين ونقل  0.84% لتس ل  52وخلال النصف الأول من العام، ارتفعت الإيرادات بمعدل سنوي 

ألف ان خلال نف  الفترة من العام الماإي. وتراجعت الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك    1.6الغيائية، مقابل رحلة واحدة ونقل  

 .مليون دولار 0.1ا س ل صافي الخسائر مليون دولار، بينم 0.2% لتس ل 9والاستهلاك للشركة بمعدل سنوي 
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 تقرير نتائج الأعمال 

 2026يونيو   30عن الفترة المالية المنتهية في 
 2026 سبتمبر  24القاهرة في 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 (202٥ايسمبر  3١)في   علو ات عن تها الشركة

 

 CCAP.CAكوا البور ة المصرية  

 4,226,464,000 علا الأتها

 1,009,991,219 دتها  متازة

 3,216,472,781 دتها عااية

 مليار جنيه 21.1 ردس المال الملفولأ

 

 درقا  ع قات المستامرين

 

 الأتتاذ / عمرو القاضي

 رئيس ع قات المستامرين

akadi@qalaaholdings.com 

 +20 2  2٧٩١  ٤٤٤0ت:  

 +20  2  2٧٩١  ٤٤٤٨ف: 

  

 

 ويو   ساومي شركة القلعة 

 ( 2026يونيو   30)في 

 
 

CCP, 24.51%

SCC, 2.75%

Olayan, 
8.56% EIIC, 5.15%

Others, 59.03%
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قائمة الدخل المجمعة للفترة المالية المنتهية في 30 يونيو 2026 )مليون جنيه مصري(
النصف الأول 2025الربع الثاني 2025الربع الأول 2025النصف الأول 2026الربع الثاني 2026الربع الأول 2026

40,102.854,549.594,652.337,233.225,059.462,292.6الإيرادات 
(54,236.5)(22,309.2)(31,927.2)(61,977.4)(35,112.9)(26,864.5)تكلفة المبيعات

13,238.219,436.632,674.85,306.02,750.18,056.1مجمل الربح
------أتعاب الاستشارات

13,238.219,436.632,674.85,306.02,750.18,056.1إجمالي أرباح النشاط
(2,062.7)(894.6)(1,168.1)(2,464.4)(1,249.0)(1,215.5)مصروفات عمومية وإدارية 

26.837.464.217.416.333.7إيرادات دعم الصادرات
(6.3)(12.0)5.7(14.2)(6.2)(8.0)الإيرادات )مصروفات( الأخرى   

12,041.518,218.830,260.34,161.01,859.96,020.9الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك )قبل خصم التكاليف الاستثنائية(
(87.5)(43.4)(44.0)(53.0)(19.4)(33.5)إيرادات ومصروفات استثنائية غير متكررة

12,008.018,199.430,207.44,117.01,816.45,933.4الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك 
(6,378.0)(3,173.6)(3,204.4)(6,671.0)(3,338.4)(3,332.5)الإهلاك والاستهلاك 

(444.6)(1,357.2)8,675.514,861.023,536.4912.6الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد
(3,321.5)(1,660.3)(1,661.2)(2,461.1)(1,302.5)(1,158.6)تكاليف تمويلية

(990.2)(497.9)(492.3)(973.0)(503.8)(469.2)تكاليف تمويلية أخرى
(364.9)(183.3)(181.6)(322.5)(151.1)(171.3)المساهمون من الأطراف الأخرى )شركة كيو بي آي مصر ليمتد(

118.6206.2324.9206.0210.8416.8إيرادات فوائد 
(251.3)(131.3)(120.1)(267.4)(139.0)(128.5)رسوم التأجير التمويلي )صافي القيمة الحالية(

(4,955.8)(3,619.2)(1,336.6)6,866.512,970.919,837.3الأرباح )الخسائر( قبل خصم الضرائب – قبل البنود الاستثنائية
(64.1)(46.7)(17.4)(608.9)112.4(721.3)صافي التغير في القيمة العادلة

33.712.873.177.6150.7(20.9)اضمحلالات 
157.9126.922.371.393.6(31.1)الحصة من أرباح )خسائر( شركات تابعة*

---(20.6)(20.6)-أتعاب الإدارة
---(23.7)-(23.7)مبادرات المسئولية الاجتماعية 

91.1(169.3)260.4(328.1)(25.5)(302.7)مخصصات 
157.5(45.9)203.3(261.1)540.4(801.5)أرباح/ )خسائر( فروق اسعار الصرف والمعالجة المحاسبية للتضخم المفرط

(4,526.9)(3,732.1)(794.8)4,965.413,769.218,734.6 الأرباح )الخسائر( قبل خصم الضرائب
(873.1)(751.7)(121.4)(2,098.7)(965.9)(1,132.8)الضرائب 

(5,400.1)(4,483.8)(916.3)3,832.612,803.316,636.0 الأرباح )الخسائر( قبل خصم حقوق الأقلية
(4,115.4)(3,242.1)(873.2)5,684.210,766.616,450.8حقوق الأقلية 

(1,284.7)(1,241.7)(43.0)2,036.8185.2(1,851.6)صافي )خسائر( أرباح الفترة
* تتضمن الحصة من أرباح )خسائر( شركات تابعة كلاًً من الوطنية للطباعة وشركة سيلفرستون )طاقة عربية( وزهانة وإيكارو وإنتاج ومجموعة تنوير.
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النقل والدعم الأسمنتالطاقة 
أخرىالأغذيةالتعديناللوجيستي 

 QH SPVs سي سي تي ان دي تيأورينت 
الربع الثاني  استبعادات متفرقات*فالكونأسكومأو

 2026
الربع الثاتي 

 2025
54,549.525,059.4-49,397.61,853.1196.31,288.01,382.2432.2-   -الإيرادات 

(22,309.2)(35,112.9)-(341.0)(849.7)(1,007.8)(61.4)(1,346.2)(31,506.8)--تكلفة المبيعات 
19,436.62,750.1-17,890.8506.9134.9280.2532.591.2--مجمل الربح 

--(56.8)-------56.8أتعاب الاستشارات 
19,436.62,750.1(56.8)17,890.8506.9134.9280.2532.591.2-56.8إجمالي أرباح النشاط

(894.6)(1,249.0)47.5(35.7)(216.7)(104.5)(43.0)(153.2)(591.4)(1.7)(150.2)مصروفات عمومية وإدارية 
37.416.3-8.6-28.8-----إيرادات دعم الصادرات

(12.0)(6.2)-(0.1)-----(6.1)-إيرادات )مصروفات( أخرى 
18,218.81,859.9(9.3)17,299.4353.791.9204.5315.864.0(7.8)(93.4)الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك - )قبل خصم التكاليف الاستثنائية(

(43.4)(19.4)--(35.9)12.310.31.83.61.6(13.2)إيرادات ومصروفات استثنائية غير متكررة 
18,199.41,816.4(9.3)4.517,309.7355.595.5206.2279.864.0(106.6)الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك 

(3,173.6)(3,338.4)0.7(4.5)(83.5)(77.4)(29.3)(51.5)(3,092.6)-(0.4)الإهلاك والاستهلاك 
(1,357.2)14,861.0(8.6)4.514,217.1304.066.2128.8196.459.6(107.0)الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد

(1,660.3)(1,302.5)-(14.5)-(56.2)-(19.8)(975.0)(237.1)-تكاليف تمويلية
(497.9)(503.8)-------(263.0)(240.8)مصروفات فوائد أخرى 

(183.3)(151.1)(159.5)(3.0)--(35.9)(7.3)(132.0)122.464.2المساهمون من الأطراف الأخرى )شركة كيو بي آي مصر ليمتد(
206.2210.8-0.6181.36.80.115.11.60.7-إيرادات فوائد 

(131.3)(139.0)--(100.3)-(8.8)(0.3)(29.6)--رسوم التأجير التمويلي )صافي القيمة الحالية(
(3,619.2)12,970.9(168.1)13,261.9283.421.787.897.742.8(430.8)(225.4) الأرباح )الخسائر( قبل خصم الضرائب - )قبل البنود الاستثنائية(

--(73.4)-------73.4أرباح )خسائر( من بيع استثمارات / إعادة هيكلة الديون
(46.7)28.8112.4-------83.6صافي التغير في القيمة العادلة

33.777.6(49.2)--(2.3)0.6(2.4)46.840.2-اضمحلالات 
131.6157.971.3----26.4---الحصة من أرباح )خسائر( شركات تابعة

-(20.6)-------(20.6)-أتعاب الإدارة
(169.3)(25.5)-(1.3)(2.5)(8.0)(7.0)(69.5)-103.2(40.5)مخصصات 

(45.9)540.4(31.9)(6.6)11.7(4.2)(0.1)(109.8)(127.1)(30.6)838.9أرباح/ )خسائر( فروق اسعار الصرف والمعالجة المحاسبية للتضخم المفرط
(3,732.1)13,769.2(162.3)13,175.0128.115.273.3106.934.9(331.9)730.0 الأرباح )الخسائر( قبل خصم الضرائب

(751.7)(965.9)0.6(6.3)0.7-(19.5)(18.5)(922.9)--الضرائب 
(4,483.8)12,803.3(161.7)73.3107.628.6(4.3)12,252.1109.6(331.9)730.0 )الخسائر( الأرباح قبل خصم حقوق الأقلية

(3,242.1)0.03,534.410,766.6(0.0)(0.0)(0.5)7,205.327.4--حقوق الأقلية 
(1,241.7)2,036.8(3,696.1)73.4107.628.6(3.8)5,046.882.3(331.9)730.0صافي )خسائر( أرباح الفترة

*  تتضمن المتفرقات كل من الشركة المتحدة للمسابك وشركة وفرة وشركة أسيك للتجارة وشركة سفينكس إيجيبت.

قائمة الدخل المجمعة )تفصيلية( لفترة ثلاثة أشهر المنتهية في 30 يونيو 2026 )مليون جنيه مصري(
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قائمة الدخل المجمعة )تفصيلية( لفترة ستة أشهر منتهية في 30 يونيو 2026 )مليون جنيه مصري(
النقل والدعم الأسمنتالطاقة 

أخرىالأغذيةالتعديناللوجيستي 

 QH SPVs النصف الأول  استبعادات متفرقات*فالكونأسكوم سي سي تي أوان دي تيأورينت
 2026

النصف الأول 
 2025

94,652.362,292.6-84,385.24,210.7461.72,457.82,415.2721.7--الإيرادات 
(54,236.5)(61,977.4)-(571.5)(1,541.0)(1,896.7)(137.0)(3,016.5)(54,814.8)--تكلفة المبيعات 

32,674.88,056.1(108.6)29,570.41,194.2324.7561.1874.2150.2--مجمل الربح 
--(108.6)-------108.6أتعاب الاستشارات 

29,570.41,194.2324.7561.1874.2150.291.032,674.88,056.1-108.6إجمالي أرباح النشاط
(2,062.7)(2,464.4)-(68.2)(423.3)(218.2)(103.6)(359.1)(1,077.0)(2.8)(303.2)مصروفات عمومية وإدارية 

64.233.7-13.7-50.5-----إيرادات دعم الصادرات
(6.3)(14.2)(17.6)(0.2)-----(14.1)-إيرادات )مصروفات( أخرى 

الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك - )قبل خصم التكاليف 
30,260.36,020.9-28,493.4835.1221.1393.4450.995.6(16.9)(194.6)الاستثنائية(

(87.5)(53.0)(17.6)-(77.3)22.58.34.13.9-(14.4)إيرادات ومصروفات استثنائية غير متكررة 
30,207.45,933.4(3.5)28,515.8843.4225.2397.3373.695.6(16.9)(209.1)الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد والإهلاك والاستهلاك 

(6,378.0)(6,671.0)(21.1)(8.9)(164.3)(151.1)(57.6)(127.7)(6,157.0)-(0.8)الإهلاك والاستهلاك 
(444.6)23,536.4-22,358.8715.7167.6246.2209.386.7(16.9)(209.9)الأرباح التشغيلية قبل خصم الضرائب والفوائد

(3,321.5)(2,461.1)-(22.4)-(113.7)-(42.5)(1,816.4)(466.0)-تكاليف تمويلية
(990.2)(973.0)(318.6)------(517.6)(455.3)مصروفات فوائد أخرى 

(364.9)(322.5)-(5.8)--(70.0)(14.0)(257.6)248.495.3المساهمون من الأطراف الأخرى )شركة كيو بي آي مصر ليمتد بشكل رئيسي(
324.9416.8-1.2276.012.80.330.03.41.2-إيرادات فوائد 

(251.3)(267.4)(339.7)-(183.9)-(22.8)(0.7)(60.0)--رسوم التأجير التمويلي )صافي القيمة الحالية(
(4,955.8)19,837.3(85)20,500.7671.275.1162.528.859.6(904.0)(416.9) الأرباح )الخسائر( قبل خصم الضرائب - )قبل البنود الاستثنائية(

--(770.4)-------85أرباح )خسائر( من بيع استثمارات/ إعادة هيكلة الديون
(64.1)(608.9)15.6-------161.5صافي التغير في القيمة العادلة

198.212.8150.7(13.3)-(4.9)0.4(13.9)21.67.4-اضمحلالات 
126.993.6-----(71.3)---الحصة من أرباح )خسائر( شركات تابعة

-(20.6)-------(20.6)-أتعاب الإدارة
-(23.7)------(23.7)--مبادرات المسئولية الاجتماعية 

91.1(328.1)12.4(24.8)(2.5)(17.4)(10.2)(72.8)(29.9)(132.4)(38.1)مخصصات 
157.5(261.1)(969.1)(12.0)68.314.9(0.1)(140.5)22.3(39.4)(187.1)أرباح/ )خسائر( فروق اسعار الصرف والمعالجة المحاسبية للتضخم المفرط

(4,526.9)20,476.9372.765.2208.541.29.50.518,734.6(1,074.8)(395.5) )الخسائر( الأرباح قبل خصم الضرائب
(873.1)(2,098.7)(968.6)(8.4)(29.6)(2.3)(42.3)(198.0)(1,818.4)-(0.0)الضرائب 

(5,400.1)18,658.5174.722.9206.211.61.15,363.516,636.0(1,074.8)(395.6) )الخسائر( الأرباح قبل خصم حقوق الأقلية
(4,115.4)16,450.8(6,332.1)(0.0)(0.0)10,971.898.814.62.1--حقوق الأقلية 

(1,284.7)277.5185.2 7,686.775.98.2204.111.61.1(1,074.8)(395.6)صافي )خسائر( أرباح الفترة

*  تتضمن المتفرقات كل من الشركة المتحدة للمسابك وشركة وفرة وشركة أسيك للتجارة وشركة سفينكس إيجيبت.
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الميزانية المجمعة للفترة المالية المنتهية في 30 يونيو 2026 )مليون جنيه مصري(
 النقل والدعم الأسمنتالطاقة 

أخرىالأغذيةالتعديناللوجيستي 

 QHاستبعاداتالإجمالي العام  متفرقات**فالكون أسكوم* سي سي تي أوان دي تيأورينت
SPVs / 

النصف الأول
2026 

العام المالي
2025 

الأصول المتداولة
11,725.110,532.1(5,066.4)2,770.42,679.04,061.7320.74,690.6493.61,775.416,791.5مدينون وأرصدة مدينة أخرى 

7,235.52,187.120.3643.0589.3213.910,889.00.010,889.010,268.3-مخزون 
26.420.3(168.3)194.8194.8------أصول محتفظ بها لغرض البيع 

21.329,648.9372.6133.8301.167.698.530,643.715.830,659.54,769.9النقدية وما في حكمها 
376.3315.5(0.0)376.3-376.3-----أصول أخرى 

53,676.425,906.1(5,218.9)2,791.739,563.46,621.4474.85,634.71,526.82,282.558,895.3إجمالي الأصول المتداولة
الأصول غير المتداولة

143,154.2144,365.9(158.9)0.8131,600.94,898.21,181.62,844.11,903.1884.2143,313.0أصول ثابتة 
7,156.77,790.2(394.3)4.97,551.1-218.481.221.8-7,224.8استثمارات **** 

1,217.0286.11,503.1897.3--539.2-677.70.1-الشهرة / أصول غير ملموسة 
6,601.98,694.0(8,489.7)713.01,229.80.115,091.5-9,309.83,411.2427.6أصول أخرى 

158,415.9161,747.4(8,756.7)16,535.5135,689.75,544.31,262.84,118.13,132.9889.2167,172.6إجمالي الأصول غير المتداولة
212,092.2187,653.5(13,975.7)19,327.2175,253.112,165.71,737.69,752.84,659.73,171.8226,067.9إجمالي الأصول
حقوق الملكية

(5,709.2)(6,049.7)(66,669.5)60,619.7(3,350.8)(894.1)2,728.5(2,205.6)(17,336.7)5,274.276,404.2حقوق مساهمي الشركة القابضة
31,897.956,511.688,409.571,457.5(1.5)0.0(157.2)(380.2)29,470.42,966.4-حقوق الأقلية 

82,359.865,748.4(10,157.8)92,517.6(3,352.3)(894.1)2,571.3(2,585.9)(14,370.2)5,274.2105,874.6إجمالي حقوق الملكية 
الالتزامات المتداولة

3,904.7376.7353.210,292.610,475.020,767.620,171.1-5,163.17.0487.9قروض 
4,548.94,567.59,116.47,198.9------4,548.9الالتزامات المحتملة

236.6339.2(0.0)236.6-236.6-----قروض من شركات التأجير التمويلي
355.7326.4(0.0)355.7-278.03.524.97.841.5-تأجير تمويلي - الجزء الحالي
26,585.821,743.1(2,997.2)3,290.75,295.95,809.64,111.62,390.43,688.44,996.529,583.0دائنون وأرصدة دائنة أخرى 

1,225.6429.0(156.9)1,382.6----699.5-683.1قروض المساهمين 
348.4125.9968.760.9108.937.160.61,710.51,013.02,723.52,579.5مخصصات

2.22.22.64.84.7------التزامات محتفظ بها لغرض البيع 
14,034.15,706.97,969.14,197.46,411.74,380.35,412.548,112.112,903.961,016.052,791.9إجمالي الالتزامات المتداولة

الالتزامات غير المتداولة
39,877.840,819.7(0.0)33.339,877.8-706.3-39,121.816.4-قروض 

837.5686.3-837.5-837.5-----قروض من شركات التأجير التمويلي
1,018.4989.1(0.0)1,018.4-706.92.3100.512.2196.5-تأجير تمويلي 

5,019.25,388.7(19,302.6)1,070.424,321.9---5,019.218,232.3-قروض المساهمين 
18.818,823.7315.725.551.4139.47.919,382.52,580.921,963.421,229.4التزامات طويلة الأجل 

68,716.469,113.2(16,721.8)18.863,671.618,566.8126.1769.81,173.51,111.685,438.2إجمالي الالتزامات غير المتداولة
129,732.4121,905.1(3,817.9)14,053.069,378.526,535.94,323.57,181.65,553.86,524.1133,550.3إجمالي الالتزامات

212,092.2187,653.5(13,975.7)19,327.2175,253.112,165.71,737.69,752.84,659.73,171.8226,067.9إجمالي الالتزامات وحقوق الملكية
*تم الاستحواذ على »أسطول« اعتباراًً من 30 يونيو 2026.

** تتضمن المتفرقات كل من الشركة المتحدة للمسابك وشركة وفرة وشركة أسيك للتجارة وشركة سفينكس إيجيبت
*** تم تسجيل عملية خيار الشراء القابلة للتنفيذ لحصة 27.21% من أسهم الشركة الوطنية باعتبارها استثمار في شركة شقيقة.
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2Q/1H 2026 BUSINESS REVIEW  

CAIRO, EGYPT: 24 September 2026 

 

Qalaa Holdings Reports 2Q/1H 2026 Results  
Qalaa Holdings delivered an exceptional second quarter, with performance across the Group's platforms 

translating into a step-change in profitability. Consolidated revenue more than doubled to EGP 54.5 

billion in 2Q26 from EGP 25.1 billion in 2Q25, an increase of 118% y-o-y, driven primarily by higher 

refined petroleum product prices. Profitability advanced at an even faster pace, with EBITDA growing 

almost ten-fold to EGP 18.2 billion from EGP 1.9 billion in 2Q25, an 880% y-o-y increase. Consequently, 

the Group's consolidated bottom line swung into profit, recording a net profit after minority of EGP 2.0 

billion in 2Q26 against a net loss of EGP 1.2 billion in the corresponding quarter last year. Underpinning 

this performance, ERC's average daily gross refining margin reached USD 4.3 million per day in 2Q26, up 

271% from USD 1.2 million per day in 2Q25, with the refinery operating with no shutdown time 

throughout the quarter. The Group's strong momentum was evident over the six-month period, with 

consolidated revenue rising 52% y-o-y to EGP 94.7 billion in 1H26 against EGP 62.3 billion in 1H25, while 

EBITDA grew five-fold to EGP 30.3 billion from EGP 6.0 billion, a 403% y-o-y increase. In parallel, Qalaa 

Holdings recorded a net profit after minority of EGP 0.2 billion in 1H26, reversing a net loss of EGP 1.3 

billion in 1H25. ERC's average daily gross refining margin averaged USD 3.7 million per day over the six-

month period, a 198% increase from USD 1.3 million per day in 1H25. 

2Q 2026 Consolidated Income Statement Highlights 

Revenue 
EGP 54.5 bn 

vs. EGP 25.1 bn in 2Q25 (118% y-o-y) 

EBITDA* 

EGP 18.2 bn 
vs. EGP 1.9 bn in 2Q25 (880% y-o-y) 

Net Income After Minority 

EGP 2.0 bn 
vs. EGP (1.2) bn in 2Q25 

   

Revenue (excluding ERC) 

EGP 5.2 bn 
vs. EGP 5.1 bn in 2Q25 (2% y-o-y) 

EBITDA* (excluding ERC) 

EGP 0.9 bn 
vs. EGP 1.1 bn in 2Q25 (13% y-o-y) 

Net Income After Minority (excluding 

ERC)** 

EGP 0.4 bn 
vs. EGP (0.7) bn in 2Q25 

1H 2026 Consolidated Income Statement Highlights 

Revenue 
EGP 94.7 bn 

vs. EGP 62.3 bn in 1H25 (52% y-o-y) 

EBITDA* 

EGP 30.3 bn 
vs. EGP 6.0 bn in 1H25 (403% y-o-y) 

Net Income After Minority 

EGP 0.2 bn 
vs. EGP (1.3) bn in 1H25 

   

Revenue (excluding ERC) 

EGP 10.3 bn 
vs. EGP 9.0 bn in 1H25 (14% y-o-y) 

EBITDA* (excluding ERC) 

EGP 1.8 bn 
vs. EGP 2.0 bn in 1H25 (10% y-o-y) 

Net Income After Minority (excluding 

ERC)*** 

EGP (2.2) bn 
vs. EGP (0.6) bn in 1H25  

Highlights from Consolidated Balance Sheet on 30 June 2026 

Consolidated Assets 
EGP212.1 bn 

At current book value vs. EGP 187.7 bn in 

FY25 

Consolidated Debt 

EGP 61.7 bn 
Of which EGP 39.1 bn related to ERC**** 

*Recurring EBITDA excludes one-off selling, general and administrative expenses. 

** Including EGP 504 mn of provisions that will likely not be needed. 

*** Including EGP 973 mn of provisions that will likely not be needed. 

****ERC fully repaid its senior debt in June 2026; ERC’s remaining debt consists of EGP 39.1 billion in Subordinated Debt as of 30 June 2026. 
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2Q/1H 2026 BUSINESS REVIEW  

CAIRO, EGYPT: 24 September 2026 

 

Qalaa Holdings, a leader in energy and infrastructure (CCAP.CA on the Egyptian Exchange), released today its 

consolidated financial results for the three-month and six-month periods ending 30 June 2026. Qalaa delivered 

an exceptional quarter, with revenue expanding by 118% y-o-y to EGP 54.5 billion in 2Q26, largely as a 

consequence of the surge in prices of petroleum products, in addition to 2Q25 including the 32-day pre-planned 

shutdown that impacted ERC's production. Profitability advanced at an even faster pace, with Qalaa's EBITDA 

growing almost ten-fold to EGP 18.2 billion in 2Q26, an 880% y-o-y increase, as the swing to profitability at ERC 

was backed by improvement in global refining margins driving the Group's performance. On that front, ERC's 

average daily refining margin reached USD 4.3 million per day during the quarter, up 271% from USD 1.2 million 

per day in 2Q25, with the refinery operating with zero downtime. Consequently, Qalaa reported a consolidated 

net profit of EGP 2.0 billion in 2Q26, reversing a net loss of EGP 1.2 billion recorded in 2Q25. This was achieved 

despite the continued accrual of interest expense relating to the Settlement and Restructuring agreements 

signed in 2024, which amounted to EGP 503.8 million in 2Q26. It is worth noting that this provision is taken on 

a quarterly basis until the completion of all conditions of the agreement, which is expected to take place starting 

2030, at which time the accumulated provision, currently totaling EGP 9.116 billion, will be reversed into a one-

time gain. The Group's momentum was evident over the six-month period, with revenue rising by 52% y-o-y to 

EGP 94.7 billion in 1H26 and EBITDA growing five-fold to EGP 30.3 billion, a 403% y-o-y increase. In parallel, 

Qalaa recorded a consolidated net profit of EGP 0.2 billion in 1H26, compared to a net loss of EGP 1.3 billion in 

1H25, while ERC's average daily refining margin stood at USD 3.7 million per day over the period, a 198% 

increase from USD 1.3 million per day in 1H25. Financial and operational highlights follow, as do the 

management’s comments and overview of the performance of Qalaa’s different business units. Full financials are 

available for download at ir.qalaaholdings.com. 

Key Highlights: 

• Qalaa's consolidated revenue surged by 118% y-o-y to EGP 54.5 billion in 2Q26, driven almost entirely 

by ERC's top-line expansion on the back of a rise in petroleum product prices and zero downtime during 

the quarter, against a pre-planned 32-day maintenance shutdown in 2Q25. Excluding ERC, consolidated 

revenue was broadly stable, up 2% y-o-y to EGP 5.2 billion. In parallel, EBITDA rose almost ten-fold y-

o-y to EGP 18.2 billion. Finally, the Group recorded a consolidated net profit of EGP 2.0 billion in 2Q26, 

compared to a net loss of EGP 1.2 billion in 2Q25. 

• On a half-year basis, consolidated revenue grew 52% y-o-y to EGP 94.7 billion in 1H26 and EBITDA 

expanded by 403% y-o-y to EGP 30.3 billion, with the Group recording a net profit of EGP 0.2 billion 

against a net loss of EGP 1.3 billion in 1H25. 

• ERC delivered a strong quarter, with refining margins averaging USD 4.3 million per day in 2Q26, up 

from USD 1.2 million per day in 2Q25, supported by regional market dynamics and higher product 

prices. The refinery operated all 91 days of the quarter with zero downtime, and the product mix shifted 

toward lighter, higher-value products. ERC's revenue rose 147% to EGP 49.4 billion in 2Q26 from EGP 

20.0 billion in 2Q25, EBITDA surged to EGP 17.3 billion from EGP 0.8 billion, and the company recorded 

a net profit of EGP 12.3 billion versus a net loss of EGP 3.8 billion. 

In June 2026, ERC fully repaid its senior debt, clearing the path for the company to begin distributing 

dividends. ERC subsequently paid c.USD 244.0 million of its subordinated debt in August 2026, with the 

remaining c.USD 559.5 million scheduled for repayment in installments extending through 2030, of 

which another payment of c.USD 118.0 million is expected shortly. It is worth noting that, ERC has fully 

repaid the shareholder loan owed to Qatar Energy amounting to USD 104 million, as of Q3 2026. 

http://ir.qalaaholdings.com/
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2Q/1H 2026 BUSINESS REVIEW  

CAIRO, EGYPT: 24 September 2026 

 

• Qalaa's remaining portfolio companies delivered a solid quarter, with every business recording 

top-line growth with the exception of cement, led by strong momentum across mining, 

agrifoods, transportation and logistics. 

o ASEC Holdings saw solid revenue growth at ASEC Automation and a more than doubling of 

revenue at ARESCO on the back of new project wins in Egypt and abroad, both of which 

supported the segment's top line. The segment's consolidated revenue nonetheless declined, 

driven by a drop at ASEC Cement, which was strongly impacted by the devaluation of the 

Sudanese pound.  

o Dina Farms Holding continued to deliver solid top-line growth, driven by improved operations 

at Dina Farms alongside increased sales volumes, higher selling prices, and the continued 

scaling of newer product lines at ICDP, most notably ice cream.  

o ASCOM recorded strong revenue growth, largely driven by its two largest USD-denominated 

revenue generators, ACCM and GlassRock, supported by higher sales volumes and improved 

average selling prices at ACCM and stronger pricing across both product lines at GlassRock.  

Egypt quarrying revenue also witnessed growth during the quarter. The Group's position as an 

import substitute and export player across the mining business continued to strengthen Qalaa's 

consolidated top line.  

o CCTO's transportation and logistics business delivered solid top-line growth during the quarter 

on the back of higher storage volumes and stronger utilization of the inland container depot at 

NPM.  

o TAQA Arabia delivered impressive top-line growth, driven by solid performances across the 

board. 

• The Group continues to focus on growing its exports and leveraging the cost advantage available to 

local manufacturers, with Group export proceeds reaching c.USD 26.3 million in 2Q26, up 37% y-o-y 

from c.USD 19.1 million in 2Q25, while local foreign currency revenue surged 137% to c.USD 995.5 

million from c.USD 420.2 million over the same period. On a half-year basis, Group export proceeds 

recorded c.USD 49.0 million, and local foreign currency revenue rose 58% to c.USD 1,730.8 million from 

c.USD 1,093.7 million in 1H25. 

• In 2Q26, Qalaa recorded an interest provision of EGP 503.8 million relating to the debt 

settlement/restructuring agreements with local banks. This liability continues to be reflected on Qalaa's 

balance sheet pending the full satisfaction of all conditions stipulated in the settlement agreement. 

However, this does not reflect the actual amounts currently owed to these lenders; rather, it represents 

the pre-settlement balances.  

o Qalaa continues to record an interest provision relating to the portion of the Senior Debt that was 

owed to Egyptian banks, of which EGP 240.8 million was booked in 2Q26. This liability continues 

to be reflected on Qalaa’s balance sheet pending the full satisfaction of all conditions stipulated 

in the settlement agreement starting 2030.  

o In addition, under the restructuring agreement signed in 2024 between SPVs fully owned by Qalaa 

and a local bank, a total of USD 44 million, together with all related accrued interest pertaining to 

loans owed to this bank, which stood at EGP 263.0 million as of 30 June 2026, is expected to be 

written off following the full repayment of the amounts due to the bank in 2033. 

• Qalaa's strategy will continue to focus on the following elements:  

o Qalaa will continue driving growth through small incremental investments in its subsidiaries, 

expanding cashflows, and thereby reducing its debt to cashflow ratios. Management is confident 

this strategy will continue to deliver the desired results. 
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2Q/1H 2026 BUSINESS REVIEW  

CAIRO, EGYPT: 24 September 2026 

 

o Strategic plans are underway to initiate five IPOs over the coming two years for select high-growth 

subsidiaries to unlock shareholder value, enhance financial flexibility, and facilitate the valuation 

of Qalaa's shares. National Ports Management (“NPM”), repositioned in 2025 under a new 

corporate identity from National River Ports Management Company will be among the first 

subsidiaries offered. 

• With ERC's senior debt now fully repaid and the company able to distribute dividends, the Group's 

liquidity position has improved materially. While cashflow bottlenecks persist across some operations, 

further improvements are anticipated across all major businesses.  

In September 2026, Qalaa Holdings' Board of Directors approved the purchase of an additional stake in the 

Egyptian Refining Company (ERC), raising Qalaa’s actual indirect stake in the company from 13.0% to 27.1%.  

Qalaa will hold a 55.4% shareholding in New Age Refining Ltd, which will purchase the entire share capital of 

QPI Egypt Ltd, holder of a 25.4% effective indirect stake in ERC, from Qatar Energy at par value. Financial closing 

is expected in December 2026, subject to the fulfillment of all agreed terms and conditions. The transaction 

increases Qalaa's exposure to its largest asset at a point when ERC has fully repaid its senior debt and is 

positioned to begin distributing dividends. 

 

The Board also approved a cash capital increase at nominal value for existing shareholders, raising paid-up 

capital from EGP 21.1 billion to EGP 25.0 billion, with proceeds contributing to funding the purchase of the 

additional indirect stake in ERC, paying the company's financial obligations to the Arab International Bank and 

several Egyptian banks and other creditors, and activating an initial part of Qalaa Holdings' right to repurchase 

shares of TAQA Arabia, by buying around 5% of the total shares of TAQA Arabia, targeted for completion before 

mid-December 2026. 
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2Q/1H 2026 BUSINESS REVIEW  
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QALAA HOLDINGS 
CONSOLIDATED REVENUE 2Q25 

 
◼ Energy – 80% ◼ Mining – 4% 

◼ Cement – 10% ◼ Other – 1% 

◼ Agrifoods – 5% ◼ Transportation & 
Logistics – 1% 

  

 

Financial and Operational Highlights 

• Qalaa's consolidated revenue surged by 118% y-o-y to EGP 54.5 

billion in 2Q26, compared to EGP 25.1 billion in 2Q25, largely due to 

the sharp growth in ERC's revenue during the quarter. 

ERC's revenue rose by 147% y-o-y in EGP terms to EGP 49.4 billion, 

driven by the strong rise in petroleum product prices, alongside zero 

downtime during the quarter against a 32-day pre-planned 

maintenance production shutdown in 2Q25. 

Excluding ERC, Qalaa's revenue was broadly stable, edging up 2% y-o-

y to EGP 5.2 billion in 2Q26, as strong growth at ASCOM, Dina Farms 

Holding, and CCTO offset a decline at ASEC Holdings. 

• In 2Q26, Qalaa's recurring EBITDA rose almost ten-fold y-o-y to 

EGP 18.2 billion, largely as a result of the expansion in EBITDA 

reported at ERC. 

ERC's 2Q26 EBITDA surged to EGP 17.3 billion from EGP 0.8 billion in 

2Q25, on the back of the improvement in refining margins, which 

averaged USD 4.3 million per day during the quarter against USD 1.2 

million per day in 2Q25, as well as the absence of maintenance 

downtime. 

Excluding ERC, Qalaa's 2Q26 EBITDA declined by 13% y-o-y to EGP 

919.4 million, weighed down by margin compression at the Cement 

platform. 

In 2Q26, ASEC Holdings' EBITDA contracted by 35% y-o-y to EGP 353.7 

million, largely reflecting a weaker quarter at ASEC Cement Group, due 

to the depreciation of the Sudanese pound during the quarter. This 

was partly cushioned by ASEC Automation, where EBITDA expanded 

by 45% y-o-y on a greater contribution from international business 

and higher-margin segments, and by ARESCO, where EBITDA rose 40% 

y-o-y. 

EBITDA at Dina Farms Holding Company was broadly flat, declining 1% 

y-o-y to EGP 315.8 million in 2Q26, as a 47% y-o-y expansion at ICDP, 

supported by higher selling prices and volume growth concentrated in 

higher-margin categories, which was offset by cost pressures at Dina 

Farms, related to the herd expansion, noting that the resulting increase 

in milk production is expected to kick-in during future quarters. 

ASCOM's EBITDA grew by 35% y-o-y to EGP 204.5 million in 2Q26, 

driven by an increase in sales volumes and a rise in average selling 

prices at ACCM, alongside a 150% y-o-y EBITDA expansion at 

GlassRock on higher prices across both product lines. 
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EBITDA at CCTO's transportation and logistics business rose by 15% y-

o-y to EGP 91.9 million in 2Q26, mainly on the back of higher storage 

volumes and an 83% y-o-y increase in twenty-foot equivalent units 

handled at NPM's inland container depot. 

Finally, TAQA Arabia's EBITDA expanded by 35% y-o-y to EGP 818.4 

million in 2Q26, supported by broad-based growth across the board. 

TAQA Arabia is accounted for as an investment in associate using the 

equity method and revenues are not included in Qalaa's consolidated 

revenues. 

Qalaa reported a consolidated net profit after minority interest of 

EGP 2.0 billion in 2Q26, compared to a net loss of EGP 1.2 billion 

reported in 2Q25. The Group's bottom-line turnaround came 

largely on the back of the net profit reported at ERC, 

notwithstanding the continued accrual of interest expense 

relating to the Settlement and Restructuring agreements signed 

in 2024, which amounted to EGP 503.8 million in 2Q26. Interest 

continues to accrue on Qalaa's Income Statement pending the full 

satisfaction of all conditions stipulated in the settlement 

agreement. However, these amounts will be completely written 

off once the terms of the settlement agreement are fully met. 

In parallel, bank interest expense fell by 22% y-o-y to EGP 1.3 billion in 

2Q26, reflecting ERC's continued deleveraging.  

Profitability was broad-based across Qalaa's platforms during the 

quarter, led by ERC. 

In 2Q26, ERC reported a net profit of EGP 12.3 billion, compared to a 

net loss of EGP 3.8 billion in 2Q25, largely as a result of the recovery in 

refining margins during the quarter, as well as the absence of 

maintenance downtime. 

ASEC Holdings achieved a net profit of EGP 109.6 million in 2Q26, a 

61% y-o-y decline from EGP 284.4 million in 2Q25, as a large foreign 

exchange loss at Al-Takamol Cement on SDG depreciation weighed on 

the platform's bottom line. This was partly offset by Zahana Cement's 

return to profitability, with a net profit of DZD 200.2 million against a 

net loss of DZD 84.9 million in 2Q25. 

At Dina Farms Holding Company, net profit stood at EGP 107.6 million 

in 2Q26, a 38% y-o-y increase driven by the rise in net income at ICDP. 

ASCOM swung to a net profit of EGP 73.3 million in 2Q26, compared 

to a net loss of EGP 56.6 million recorded in 2Q25, pointing to 

improved cost efficiency and operating leverage during the quarter. 

 RECURRING EBITDA 
PROGRESSION (Excluding ERC) 
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In 2Q26, CCTO's transportation and logistics business narrowed its net 

loss to EGP 4.3 million, from a net loss of EGP 21.5 million in 2Q25, as 

NPM's net income grew 55% y-o-y to EGP 64.2 million on lower 

financing cost and higher operating profit. 

Finally, TAQA Arabia's net profit rose by 65% y-o-y to EGP 353.4 million 

in 2Q26, fueled by strong bottom-line growth across its subsidiaries. 

▪ In June 2026, ERC fully repaid its senior debt. Full repayment opens 

the door for ERC to distribute dividends. The company subsequently 

paid c.USD 244.0 million of its subordinated debt in August 2026, with 

the remaining c.USD 559.5 million to be repaid in installments 

extending through 2030, of which another payment of c.USD 118.0 

million is expected shortly. 
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Net Bank Debt Progression (EGP mn) 

 

* As of 05 October 2025, Qalaa’s commercial registry has been updated to reflect the increase of the Company’s issued and paid-in capital 

from EGP 9.1 billion to EGP 21.1 billion divided over 4.2 billion shares, as part of the QHRI debt capitalization process. In November 2025, 

Qalaa completed the transfer of the QHRI capital-increase shares, concluding the debt-purchase transaction.  

** ERC’s subordinated debt, which matures in December 2030, is repaid using 35% of the total cash available at ERC.  

*** As of 2Q26,  the net debt owed to the Egyptian banks amounts to EGP 9.7 billion. The portion of QH Senior Debt owed to the Egyptian 

banks does not reflect the actual amounts currently owed to these lenders; rather, it represents the pre-settlement balances, which will be fully 

written off upon the successful fulfillment of all conditions outlined in the settlement agreements. 

****Under the restructuring agreement signed in 2024 between SPVs fully owned by Qalaa and a local bank, a total of USD 44 million, together 

with all related accrued interest pertaining to loans owed to this bank, is expected to be written off following the full repayment of the amounts 

due to the bank in 2033. 
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Management Comment 

“The first half of 2026 was a strong period for Qalaa across the board, with the 

Group delivering robust top-line growth, a marked expansion in operating 

profitability, and a return to net profit,” said Qalaa Holdings Chairman and 

Founder Ahmed Heikal. "Consolidated revenue expanded by 118% y-o-y to 

EGP 54.5 billion during the second quarter, while EBITDA surged almost tenfold 

y-o-y to EGP 18.2 billion, driving the Group to a net profit after minority interest 

of EGP 2.0 billion in 2Q26 against a net loss of EGP 1.2 billion in 2Q25. This 

performance was led by an exceptional quarter at the Egyptian Refining 

Company, which operated with no shutdown time, against a 32-day pre-

planned maintenance shutdown in 2Q25 and benefitted from a sharp expansion 

in refining margins to an average of USD 4.3 million per day, up from USD 1.2 

million per day in the corresponding quarter.”   

 

“Adding to the milestones achieved, in September 2026, our Board approved a 

transaction that more than doubles Qalaa's effective indirect stake in the 

Egyptian Refining Company from 13.0% to 27.1%, through its 55.4% 

shareholding in New Age Refining Ltd, which will buy all the shares of QPI Egypt 

Ltd, which is fully owned by QatarEnergy. This is precisely the kind of value-

accretive opportunity we have been working towards: it deepens our exposure 

to our largest and best-performing asset at a moment when ERC has fully repaid 

its senior debt and is positioned to distribute dividends.  

 

Alongside it, the Board approved a cash capital increase raising paid-up capital 

from EGP 21.1 billion to EGP 25.0 billion, the proceeds of which will help fund 

ERC purchase of additional stake, pay Qalaa’s financial obligations to the Arab 

International Bank and several Egyptian banks and other creditors, and activate 

an initial tranche of our right to repurchase shares in TAQA Arabia. We are 

targeting completion of both before mid-December 2026," Heikal noted. 

 

"Beyond ERC, our operating platforms continued to demonstrate the strength 

of their fundamentals, with the Group swinging to a net profit of EGP 441.9 

million excluding ERC during the quarter, compared to a net loss of EGP 739.0 

million in 2Q25. Our mining platform delivered strong double-digit top- and 

bottom-line turned to profitability, our agrifoods platform sustained solid 

revenue momentum, and TAQA Arabia posted impressive results across the 

board. At our cement platform, Al-Takamol Cement sustained its recovery with 

solid growth in revenue and sales volumes, while Zahana Cement returned to 

profitability on the back of higher sales volumes. Alongside this, ASEC 

Automation and ASEC Engineering each delivered double-digit top-line growth 

during the quarter, while ARESCO achieved triple digit growth.” 

 

"I am particularly pleased with the significant progress achieved on the debt 

settlement front, as we continue to work towards strengthening and enhancing 

“Our first-half 

performance stands as 

clear evidence of the 

value embedded in 

Qalaa's portfolio and our 

capacity to unlock it.” 
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the Group's overall financial position. As we head further into the year, we 

remain focused on executing our growth strategies across our various platforms, 

while simultaneously keeping a close eye on any emerging value accretive 

investment opportunities that will strengthen our overall investment portfolio. I 

remain confident in Qalaa's ability to navigate and capitalize on a dynamic 

operating environment by leveraging the resilience and agility ingrained in our 

DNA, while continuing our deleveraging journey." Heikal added. 

 

“Finally, I would like to reiterate that the true value of Qalaa's performing assets 

is masked due to holding them at their historical cost and, in some cases, 

adjusting for impairments, while not taking into consideration any revaluation 

adjustments,” Heikal concluded. 

 

“From an operational standpoint, the quarter highlighted both the earnings 

power of ERC and the growing contribution of our wider portfolio," said Hisham 

El-Khazindar, Qalaa Holdings Co-Founder and Managing Director. "At ERC, 

revenue rose 147% y-o-y to EGP 49.4 billion in 2Q26 from EGP 20.0 billion in 

2Q25, driven mainly by higher petroleum product prices, while the refining 

margin upcycle that started in 4Q25 continued to gain pace through the first 

half. Across our other platforms, performance was driven by clear operational 

improvements. Our mining operations continue to benefit from their dual role 

as an import substitute and an exporter, giving Qalaa a valuable stream of hard-

currency proceeds. In agrifoods, growth came from higher volumes and pricing 

as well as the scaling of newer product lines at ICDP, while our logistics platform 

delivered solid revenue and EBITDA growth and significantly narrowed its net 

loss.” 

 

“On the debt settlement front, ERC fully repaid its senior debt in June 2026, 

having reduced the principal balance from an initial USD 2.35 billion, a milestone 

that now opens the door for ERC to distribute dividends. The company 

subsequently paid c.USD 244.0 million of its subordinated debt in August 2026, 

with the remaining c.USD 559.5 million to be repaid in installments extending 

through 2030, of which another payment of c.USD 118.0 million is expected 

shortly. In parallel, ERC has no outstanding receivables from EGPC, which is 

presently current on all its payments due to the company,” added El-Khazindar. 

"With the performance delivered during the first half of the year, I am positive 

that Qalaa remains well positioned to deliver consistent and sustainable results 

over the coming period. With that, I look forward to additional quarters of 

continued growth, gains, and strong results across our diverse markets and 

operations," concluded El-Khazindar. 
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Subsidiaries’ Performance 
 Units 2Q25 2Q26 % chg 1H25 1H26 % chg 

Energy 

Orient (ERC Holding) Revenue (EGP mn) 20,000.5 49,397.6 147% 53,325.7 84,385.2 58% 

Orient (ERC Holding) EBITDA (EGP mn) 797.4 17,299.4 N/A 4,056.4 28,493.4 602% 

Orient (ERC Holding) Net Income (EGP mn) (3,839.8) 12,252.1 N/A (4,893.9) 18,658.5 N/A 

Cement 

ASEC Holdings’ Cons. Revenue (EGP mn) 2,416.0 1,853.1 -23% 4,024.9 4,210.7 5% 

ASEC Holdings’ Cons. EBITDA (EGP mn) 546.3 353.7 -35% 1,030.9 835.1 -19% 

ASEC Holdings’ Cons. Net Income/Loss (EGP mn) 284.4 109.6 -61% 979.9 174.7 -82% 

ASEC Cement Group Revenue (EGP mn) 1,440.0 771.4 -46% 2,038.4 1,985.8 -3% 

ASEC Cement Group EBITDA (EGP mn) 353.0 228.5 -35% 431.2 670.3 55% 

ASEC Cement Group Net Income/Loss (EGP mn) 132.7 16.1 -88% 77.2 36.9 -52% 

Al-Takamol Cement Revenue (SDG mn) 72,324.8 100,778.7 39% 99,337.3 189,998.7 91% 

Al-Takamol Cement EBITDA (SDG mn) 28,016.5 30,416.2 9% 40,383.9 62,691.6 55% 

Al-Takamol Cement Net Income/Loss (SDG mn) 22,349.1 156.5 -99% 32,116.1 26,134.6 -19% 

Zahana Cement Revenue (DZD mn) 1,778.8 1,973.2 11% 3,483.6 2,983.0 -14% 

Zahana Cement EBITDA (DZD mn) 873.6 1,177.2 35% 1,567.5 1,231.6 -21% 

Zahana Cement Net Income/Loss (DZD mn) (84.9) 200.2 N/A (342.4) (527.2) N/A 

ARESCO Revenue (EGP mn) 112.9 267.7 137% 352.4 556.4 58% 

ARESCO EBITDA (EGP mn) 19.8 27.6 40% 43.4 87.4 101% 

ARESCO Net Income/Loss (EGP mn) 12.5 9.3 -25% 26.9 64.2 139% 

ASEC Engineering Revenue (EGP mn) 378.2 445.0 18% 787.5 964.9 23% 

ASEC Engineering EBITDA (EGP mn) 118.9 103.0 -13% 270.2 271.9 1% 

ASEC Engineering Net Income (EGP mn) 77.8 48.4 -38% 172.7 180.7 5% 

ASEC Automation Revenue (EGP mn) 542.8 697.4 28% 954.5 1,204.2 26% 

ASEC Automation EBITDA (recurring) (EGP mn) 63.2 91.4 45% 110.3 145.2 32% 

ASEC Automation Net Income/Loss (EGP mn) 46.2 57.6 25% 80.3 107.8 34% 

Agrifoods 
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Gozour (Dina Farms Holding Co.) 

Revenue 
(EGP mn) 1,172.9 1,382.2 18% 2,003.7 2,415.2 21% 

Gozour (Dina Farms Holding Co.) 

EBITDA 
(EGP mn) 319.9 315.8 -1% 496.5 450.9 -9% 

Gozour (Dina Farms Holding Co.) Net 

Income 
(EGP mn) 77.8 107.6 38% 69.0 11.6 -83% 

Dina Farms Revenue (EGP mn) 696.4 771.2 11% 1,178.6 1,301.9 10% 

Dina Farms EBITDA (EGP mn) 307.9 226.0 -27% 413.4 305.5 -26% 

Dina Farms Net Income (EGP mn) 117.2 70.9 -40% 82.8 (51.6) N/A 

ICDP Revenue (EGP mn) 804.5 1,011.7 26% 1,555.8 1,899.9 22% 

ICDP EBITDA (EGP mn) 91.1 133.9 47% 151.0 225.6 49% 

ICDP Net Income/Loss (EGP mn) 56.5 68.6 21% 89.7 118.8 32% 

Dina Farms Retail Revenue (EGP mn) 76.6 83.4 9% 166.4 173.5 4% 

Dina Farms Retail EBITDA (EGP mn) 0.2 0.7 239% 3.2 2.2 -30% 

Dina Farms Retail Net Income (EGP mn) (1.0) (2.4) N/A 1.1 (3.4) N/A 

Mining 

ASCOM Revenue (EGP mn) 978.7 1,288.0 32% 1,923.0 2,457.8 28% 

ASCOM EBITDA (EGP mn) 151.0 204.5 35% 321.0 393.4 23% 

ASCOM Net Income/Loss* (EGP mn) (56.6) 73.3 N/A (17.1) 206.2 N/A 

ACCM Revenue (USD mn) 12.2 16.0 31% 23.8 28.6 20% 

ACCM EBITDA (USD mn) 2.7 3.0 8% 5.3 5.2 -2% 

ACCM Net Income (USD mn) 1.4 1.3 -5% 2.7 2.3 -17% 

GlassRock Revenue (USD mn) 4.7 5.4 15% 9.2 12.0 30% 

GlassRock EBITDA (USD mn) 0.3 0.7 150% 0.7 1.6 123% 

GlassRock Net Income/Loss (USD mn) (1.1) (0.8) N/A (1.9) (1.1) N/A 

Egypt Quarrying Revenue (EGP mn) 136.7 218.5 60% 270.4 424.3 57% 

Egypt Quarrying EBITDA (EGP mn) 8.5 26.0 206% 24.2 50.8 110% 

Egypt Quarrying Net Income/Loss (EGP mn) 18.2 123.8 581% 35.8 (61.4) N/A 

Transportation & Logistics 

CCTO (Holding Co.) Revenue (EGP mn) 173.0 196.3 13% 391.3 461.7 18% 

CCTO (Holding Co.) EBITDA (EGP mn) 79.8 91.9 15% 200.7 221.1 10% 

CCTO (Holding Co.) Net Income/Loss (EGP mn) (21.5) (4.3) N/A (8.0) 22.9 N/A 
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NPM Revenue (EGP mn) 173.0 194.2 12% 389.4 419.3 8% 

NPM EBITDA (EGP mn) 96.5 117.5 22% 231.5 262.8 14% 

NPM Net Income/Loss (EGP mn) 41.4 64.2 55% 112.9 142.2 26% 

Nile Barges Revenue (South Sudan) (USD mn) 0.00 0.04 N/A 0.55 0.84 52% 

Nile Barges EBITDA (South Sudan) (USD mn) (0.1) (0.2) N/A 0.2 0.2 -9% 

Nile Barges Net Income/Loss (South 

Sudan) 
(USD mn) (0.3) (0.4) N/A (0.1) (0.1) N/A 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  
QALAAHOLDINGS.COM 14 

 

2Q/1H 2026 BUSINESS REVIEW  

CAIRO, EGYPT: 24 September 2026 

 

Methods of Consolidation 

 

F
u

ll
y
 C

o
n

so
li

d
a
te

d
 C

o
m

p
a
n

ie
s 

 

 

Energy 

 

 

Egyptian Refining Company                    

  

 

 

 

 

 

Cement 

 

 

ASEC Holding  

  

Mining 

 

 

ASCOM 

 

  

Agrifoods 

 

 

ICDP & Dina Farms 

 

  

Transportation & Logistics 

 

 

 

National Port Management 
Nile Barges (South 

Sudan) 

  

Metallurgy 
United 

Foundries 

 

  

 

E
q

u
it

y
 M

e
th

o
d

 C
o

n
so

li
d

a
te

d
 

C
o

m
p

a
n

ie
s 

(S
h

a
re

 o
f 

A
ss

o
c
ia

te
s)

 

Energy 
 
 

       TAQA Arabia                                     Tawazon 

Cement Zahana Cement 

Publishing & Retail 

 
Tanweer 

Packaging and Printing 

 

 

     National Printing*  

* Exercisable call option on 27.21% of National Printing shares recorded as Investment in Associate 

  



 

  
QALAAHOLDINGS.COM 15 

 

2Q/1H 2026 BUSINESS REVIEW  

CAIRO, EGYPT: 24 September 2026 

 

 

Sector Review: Energy 
 

Qalaa Holdings’ operational energy companies include the Egyptian Refining 

Company (petroleum refining) and TAQA Arabia (energy generation and 

distribution, natural gas distribution, petroleum products distribution, as well as 

water treatment and desalination). 

 

 

ERC’s total refined feedstock reached c.1,060.2 thousand tons in 2Q26, which included c.938.6 thousand tons of 

atmospheric residue. During the quarter, total output excluding fuel and losses stood at c.1,008.3 thousand tons, 

of which c.865.6 thousand tons of refined product were produced and supplied by ERC to the Egyptian General 

Petroleum Corporation (EGPC). Most notably, ERC's average refining margin expanded by more than three-fold 

during the quarter, reaching USD 4.3 million per day in 2Q26 against USD 1.2 million per day in 2Q25, an increase 

of 271% y-o-y. On a half-year basis, the average refining margin stood at USD 3.7 million per day in 1H26, nearly 

triple the USD 1.3 million per day recorded in 1H25, an increase of 198% y-o-y. 

Key Performance Indicators 
 Units 2Q25 2Q26 % chg 1H25 1H26 % chg 

Orient (ERC Holding) 

Revenue 
(EGP mn) 

20,000.5 49,397.6 147% 
53,325.7 84,385.2 58% 

Orient (ERC Holding) 

EBITDA* 
(EGP mn) 

797.4 17,299.4 N/A 
4,056.4 28,493.4 602% 

Orient (ERC Holding) Net 

Income 
(EGP mn) 

(3,839.8) 12,252.1 N/A 
(4,893.9) 18,658.5 N/A 

*Recurring EBITDA excludes one-off selling, general, and administrative expenses 

 

Product LPG 
Light 

Naphtha 
Reformate Fuel Oil Jet Fuel Diesel 

Total 

Refined 

Product 

Supplied to 

EGPC 

Avg 

GRM/Day 

(USD 

MM) 

Downtime 

(Days) 

2Q25 

(tons) 
18,856.4 33,554.6 82,867.3 74,458.6 110,379.7 303,147.4 630,061.6 1.2 32 

2Q26 

(tons) 
31,452.7 55,858.0 141,694.3 208.4 222,512.5 413,837.0 865,562.8 4.3 0 

Change 

% 
67% 66% 71% (100%) 102% 37% 37% 271% N/A 

1H25 

(tons) 
53,817.7 94,007.8 219,275.1 174,471.8 274,803.2 767,812.6 1,590,985.9 1.3 32 

1H26 

(tons) 
62,095.2 110,669.5 277,837.5 3,981.2 401,162.0 823,101.8 1,678,847.2 3.7 0 

Change 

% 
15% 18% 27% (98%) 46% 7% 6% 198% N/A 

 

*Excluding fuel and losses 

  

Qalaa Holdings Ownership — c.13.0% as of 30 June 2026  
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ERC’s revenue surged 147% to EGP 49.4 billion in 2Q26 from EGP 20.0 billion in 2Q25, largely supported by the 

strong increase in petroleum product prices. On a half-year basis, ERC's revenue rose 58% y-o-y to EGP 84.4 

billion in 1H26, driven mostly by an increase in petroleum prices rather than volume, against EGP 53.3 billion in 

1H25. 

 

In 2Q26, total feedstock volumes expanded 30% y-o-y to 1.06 million tons, while refining margins averaged USD 

4.3 million per day during the quarter, up sharply from USD 1.2 million per day in 2Q25. The improvement in 

refining margins, which began in 4Q25 and accelerated through 1H26, was supported by regional market 

dynamics and higher product prices. The refinery operated all 91 days of the quarter with no downtime, against 

32 downtime days in 2Q25, while the product mix shifted away from fuel oil, which fell to 208 tons from 74,459 

tons a year earlier, towards lighter, higher-value products, with jet fuel output more than doubling to 222.5 

thousand tons. On a half-year basis, total feedstock volumes were broadly flat at 2.09 million tons, up 3% y-o-

y. Refining margins averaged USD 3.7 million per day over the period, nearly triple the USD 1.3 million per day 

recorded in 1H25, supported by regional market dynamics and higher product prices. 

 

On the profitability front, ERC’s EBITDA reached EGP 17.3 billion in 2Q26 from EGP 797.4 million in 2Q25, up 

more than twenty-fold y-o-y. Meanwhile, the company recorded a net profit of EGP 12.3 billion in 2Q26, versus 

a net loss of EGP 3.8 billion in 2Q25. The strong improvement in both operating and bottom-line profitability 

was largely a result of the increase in refining margins during the period. On a half-year basis, EBITDA surged to 

EGP 28.5 billion in 1H26, against EGP 4.1 billion in 1H25. Meanwhile, the company recorded a net profit of EGP 

18.7 billion against a net loss of EGP 4.9 billion in 1H25.  

 

In June 2026, ERC fully repaid its senior debt, a payment that opens the door for ERC to pay dividends if it 

chooses. The company also paid c.USD 244.0 million of its subordinated debt in August 2026, with the remaining 

amount of c.USD 559.5 million to be repaid in installments extending through 2030.  
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ASEC Holdings recorded a revenue of EGP 1.9 billion in 2Q26, a 23% y-o-y decline, driven entirely by ASEC 

Cement, as all other subsidiaries posted revenue growth during the period. Meanwhile, ASEC Holdings' EBITDA 

reached EGP 353.7 million during the quarter, a 35% y-o-y contraction. Similarly, the company recorded a net 

profit of EGP 109.6 million in 2Q26, compared to a net profit of EGP 284.4 million in 2Q25. 

On a half-year basis, revenue grew by 5% y-o-y to EGP 4.2 billion in 1H26, while EBITDA decreased by 19% y-o-

y to EGP 0.8 billion. In parallel, the company recorded a net profit of EGP 174.7 million during the six-month 

period, compared to a net profit of EGP 979.9 million in 1H25. 

Key Performance Indicators 

  Units 2Q25 2Q26 % chg 1H25 1H26 % chg 

ASEC Holdings’ Cons. Revenue (EGP mn) 2,416.0 1,853.1 -23% 4,024.9 4,210.7 5% 

ASEC Holdings’ Cons. EBITDA* (EGP mn) 546.3 353.7 -35% 1,030.9 835.1 -19% 

ASEC Holdings’ Cons. Net 

Income/Loss 
(EGP mn) 284.4 109.6 -61% 979.9 174.7 -82% 

ASEC Cement Group Revenue (EGP mn) 1,440.0 771.4 -46% 2,038.4 1,985.8 -3% 

ASEC Cement Group EBITDA (EGP mn) 353.0 228.5 -35% 431.2 670.3 55% 

ASEC Cement Group Net 

Income/Loss 
(EGP mn) 132.7 16.1 -88% 77.2 36.9 -52% 

Al-Takamol Cement Revenue** (SDG mn) 72,324.8 100,778.7 39% 99,337.3 189,998.7 91% 

Al-Takamol Cement EBITDA (SDG mn) 28,016.5 30,416.2 9% 40,383.9 62,691.6 55% 

Al-Takamol Cement Net 

Income/Loss 
(SDG mn) 22,349.1 156.5 -99% 32,116.1 26,134.6 -19% 

Al-Takamol Volume KTons 172.9 165.1 -5% 241.6 342.0 42% 

Zahana Cement Revenue (DZD mn) 1,778.8 1,973.2 11% 3,483.6 2,983.0 -14% 

Zahana Cement EBITDA (DZD mn) 873.6 1,177.2 35% 1,567.5 1,231.6 -21% 

Zahana Cement Net Income/Loss (DZD mn) (84.9) 200.2 N/A (342.4) (527.2) N/A 

Zahana Volume KTons 361.5 384.4 6% 710.4 571.7 -20% 

ARESCO Revenue (EGP mn) 112.9 267.7 137% 352.4 556.4 58% 

ARESCO EBITDA (EGP mn) 19.8 27.6 40% 43.4 87.4 101% 

ARESCO Net Income (EGP mn) 12.5 9.3 -25% 26.9 64.2 139% 

ARESCO Backlog (EGP mn) 1,399.0 1,591.9 14% 1,399.0 1,591.9 14% 

ASEC Engineering Revenue (EGP mn) 378.2 445.0 18% 787.5 964.9 23% 

 

Sector Review: Cement 
 

Qalaa Holdings’ operational cement platform company is ASEC Holdings, which 

comprises cement manufacturing (ASEC Cement, which has two production facilities: 

Al-Takamol Cement in Sudan and Zahana Cement Co. in Algeria); construction 

(ARESCO and ASEC Automation); and technical management (ASEC Engineering and 

ASENPRO). 

QALAA HOLDINGS OWNERSHIP  — c.69.3% as of 30 June 2026  
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ASEC Engineering EBITDA (EGP mn) 118.9 103.0 -13% 270.2 271.9 1% 

ASEC Engineering Net Income (EGP mn) 77.8 48.4 -38% 172.7 180.7 5% 

ASEC Engineering Managed 

Production 
MTons 1.58 1.42 -10% 3.28 3.39 3% 

ASEC Automation Revenue (EGP mn) 542.8 697.4 28% 954.5 1,204.2 26% 

ASEC Automation EBITDA (EGP mn) 63.2 91.4 45% 110.3 145.2 32% 

ASEC Automation Net 

Income/Loss 
(EGP mn) 46.2 57.6 25% 80.3 107.8 34% 

*Recurring EBITDA excludes one-off selling, general and administrative expenses. 

**Operating out of Sudan, ASEC Cement’s subsidiary, Al-Takamol Cement’s performance is significantly impacted by the political and currency 

disturbances in the country, which have resulted in hyperinflation. Consequently, in reporting the company’s results, the hyperinflation calculation 

methodology, which uses the spot index for revenue translation and the historical index (which is higher than the spot index) for COGS translation is 

applied, resulting in a disproportionate increase in the cost of sales compared to revenue. Driven by Sudan’s political volatility, the EGP/SDG rate was 

highly volatile over the course of the period, impacting the company’s figures when reflected in EGP terms. Thus figures are presented in Sudanese Pound 

(SDG) to provide a more accurate representation of the company’s performance excluding the impact of hyperinflationary adjustments. 

 

ASEC Cement 

Revenue at Al-Takamol Cement expanded by 39% y-o-y to SDG 100.8 billion in 2Q26, driven by an increase in 

the average selling price, which more than offset a 5% decline in sales volume to 165.1 thousand tons. On the 

profitability front, Al-Takamol Cement's EBITDA grew by 9% y-o-y to SDG 30.4 billion in 2Q26. Meanwhile, net 

profit fell to SDG 156.5 million in 2Q26 from SDG 22.3 billion in 2Q25, on the back of a large foreign exchange 

loss recorded during the quarter resulting from the depreciation of the SDG against the USD. 

 

On a half-year basis, Al-Takamol Cement's revenue rose by 91% y-o-y to SDG 190.0 billion in 1H26, supported 

by a 42% rise in sales volume to 342.0 thousand tons alongside higher average selling price. EBITDA rose 55% 

y-o-y to SDG 62.7 billion over the same period, while the company recorded a net profit of SDG 26.1 billion in 

1H26, down 19% y-o-y. 

 

In 2Q26, Zahana Cement's revenue grew by 11% y-o-y to DZD 2.0 billion, supported by a 6% increase in sales 

volume to 384.4 thousand tons. At the bottom line, Zahana Cement's EBITDA expanded by 35% y-o-y to DZD 

1.2 billion. Meanwhile, the company recorded a net profit of DZD 200.2 million in 2Q26 against a net loss of 

DZD 84.9 million in 2Q25. 

 

On a half-year basis, Zahana Cement's revenue contracted by 14% y-o-y to DZD 3.0 billion in 1H26, as the 

second-quarter recovery only partially offset a weak first quarter, with sales volume down 20% y-o-y to 571.7 

thousand tons. EBITDA declined 21% y-o-y to DZD 1.2 billion, and the company's net loss widened to DZD 527.2 

million in 1H26 from DZD 342.4 million in 1H25. 

 

ASEC Engineering 

ASEC Engineering currently operates nine clinker production lines and two grinding production lines via 

technical management contracts, positioning the company as the regional market leader in plant engineering, 

consulting, operation, and management. In collaboration with its ASEC Group sister companies, ASEC 

Engineering is working on presenting an even more integrated service portfolio by building capacity for plant 

turnkey delivery services.  

 

ASEC Engineering's revenue rose by 18% y-o-y to EGP 445.0 million in 2Q26, due to higher fees which more 

than offset slight dip in production. On the profitability front, EBITDA declined by 13% y-o-y to EGP 103.0 million, 

primarily reflecting operational difficulties in Iraq and Sudan amid ongoing political instability. Consequently, 

net income declined by 38% y-o-y to EGP 48.4 million against EGP 77.8 million in 2Q25, additionally impacted 

by one-off foreign exchange loss during the quarter 
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On a half-year basis, ASEC Engineering's revenue expanded by 23% y-o-y to EGP 964.9 million in 1H26 against 

EGP 787.5 million in 1H25. EBITDA, however, came in broadly flat at EGP 271.9 million. Net income rose by 5% 

y-o-y to EGP 180.7 million against EGP 172.7 million in 1H25. The half-year production was mostly stable at 3.39 

MTons.  

 

ARESCO 

Established in 1990, ARESCO operates as an integrated turnkey contractor, specializing in industrial projects. 

ARESCO's revenue more than doubled in 2Q26, climbing 137% y-o-y to EGP 267.7 million, fueled by the 

company’s new projects in Egypt and abroad. On the profitability front, EBITDA grew at a slower pace than the 

top line, rising 40% y-o-y to EGP 27.6 million, as a result of an increase in project related costs. Net income 

declined by 25% y-o-y to EGP 9.3 million against EGP 12.5 million, impacted by one-off foreign exchange loss 

during the quarter 

 

On a half-year basis, ARESCO posted solid growth with revenue up by 58% y-o-y to EGP 556.4 million in 1H26 

against EGP 352.4 million in 1H25. EBITDA more than doubled, up 101% y-o-y to EGP 87.4 million, and lifting 

the EBITDA margin to 16% from 12% in 1H25. Net income rose by 139% y-o-y to EGP 64.2 million. The half-year 

result was, however, heavily weighted towards the opening quarter, with 1Q26 accounting for more than 85% 

of the first half net income, as one-off foreign exchange gain combined with positive operating leverage drove 

a significant expansion in net profit during the quarter. 

 

ASEC Automation 

Since its founding in 1997, ASEC Automation has been a pioneer in providing cutting-edge solutions for 

automation and electrical engineering to some of the world’s most demanding heavy industries and 

infrastructure projects. The company offers conventional scope design and build, as well as operation and 

maintenance services to numerous industrial facilities across Egypt and abroad. On that front, the company has 

four main business lines: engineering procurement and contracting, maintenance services, automation, and 

electrical panels manufacturing. The company’s services are offered to both industrial and non-industrial sectors. 

 

ASEC Automation’s revenue rose by 28% y-o-y to EGP 697.4 million against EGP 542.8 million in 2Q25, driven 

by a greater contribution from international business, greater diversification of the company’s business streams, 

and enhanced project value. On the profitability front, EBITDA outpaced top-line growth, expanding by 45% y-

o-y to EGP 91.4 million, on the back of increased revenue contribution from business segments with higher 

profitability. Net income grew by 25% y-o-y to EGP 57.6 million against EGP 46.2 million in 2Q25.  

 

On a half-year basis, ASEC Automation's revenue increased by 26% y-o-y to EGP 1.2 billion in 1H26 against EGP 

954.5 million in 1H25. On the profitability front, EBITDA rose by 32% y-o-y to EGP 145.2 million Net income grew 

by 34% y-o-y to EGP 107.8 million against EGP 80.3 million in 1H25.  
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QALAA HOLDINGS OWNERSHIP — c.54.9% as of 30 June 2026          

Dina Farms Holding Co. reported a revenue increase of 18% y-o-y to EGP 1,382.2 million in 2Q26, driven largely 

by improved operations at Dina Farms, in addition to an increase in revenue at ICDP on the back of a rise in 

sales volumes and higher selling prices. In parallel, EBITDA declined by 1% y-o-y to EGP 315.8 million in 2Q26, 

as revenue growth was more than offset by cost pressures. Meanwhile, Dina Farms Holding Co. recorded a net 

profit of EGP 107.6 million in 2Q26. 

On a half-year basis, revenue grew by 21% y-o-y to EGP 2,415.2 million in 1H26, while EBITDA declined by 9% 

y-o-y to EGP 450.9 million. Meanwhile, Dina Farms Holding Co. recorded a net profit of EGP 11.6 million in 1H26, 

down sharply from EGP 69.0 million in 1H25. 

 

Key Performance Indicators 
 Units 2Q25 2Q26 % chg 1H25 1H26 % chg 

Gozour (Dina Farms Holding Co.) 

Revenue 
(EGP mn) 1,172.9 1,382.2 18% 2,003.7 2,415.2 21% 

Gozour (Dina Farms Holding Co.) 

EBITDA* 
(EGP mn) 319.9 315.8 -1% 496.5 450.9 -9 

Gozour (Dina Farms Holding Co.) 

Net Income 
(EGP mn) 77.8 107.6 38% 69.0 11.6 -83% 

Dina Farms Revenue (EGP mn) 696.4 771.2 11% 1,178.6 1,301.9 10% 

Dina Farms EBITDA (EGP mn) 307.9 226.0 -27% 413.4 305.5 -26% 

Dina Farms Net Income (EGP mn) 117.2 70.9 -40% 82.8 (51.6) N/A 

Dina Farms Raw Milk Sales/Milking 

Cow Ratio 

Tons/Milking 

Cow 
2.6 2.8 7% 5.2 5.7 9% 

ICDP Revenue (EGP mn) 804.5 1,011.7 26% 1,555.8 1,899.9 22% 

ICDP EBITDA (EGP mn) 91.1 133.9 47% 151.0 225.6 49% 

ICDP Net Income (EGP mn) 56.5 68.6 21% 89.7 118.8 32% 

ICDP SKU Volume Sold (Tons) 8,531 8,815 3% 16,527 17,281 5% 

Dina Farms Retail Revenue (EGP mn) 76.6 83.4 9% 166.4 173.5 4% 

Dina Farms Retail EBITDA (EGP mn) 0.2 0.7 239% 3.2 2.2 -30% 

Dina Farms Retail Net Income (EGP mn) (1.0) (2.4) N/A 1.1 (3.4) N/A 

*Recurring EBITDA excludes one-off selling, general and administrative expenses 

  

 

Sector Review: Agrifoods 

Agrifood companies consolidated under parent company Dina Farms Holding Co. 

(multicategory agriculture and consumer foods) include Dina Farms, ICDP (Dina Farms’ 

fresh dairy & juice producer), and Dina Farms Retail. 
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Dina Farms recorded a revenue of EGP 771.2 million in 2Q26, an 11% y-o-y increase driven mainly by the 

company’s livestock and agricultural divisions. On that front, revenue in the livestock division grew by 16% y-o-

y to EGP 451.9 million during the quarter, largely on the back of a 20% y-o-y increase in milk revenue. On the 

other hand, agriculture revenue stood at EGP 400.3 million in 2Q26, up 11% y-o-y, of which EGP 62.0 million is 

internal crop transfers used as animal feed. Within the segment, a 32% y-o-y increase in orchard revenue partly 

cushioned a 41% y-o-y contraction in herb revenue during the quarter. Meanwhile, restaurant royalties for Dina 

Farms grew by 77% y-o-y to EGP 4.4 million during the quarter. On the six-month basis, Dina Farms' revenue 

grew by 10% y-o-y to EGP 1,301.9 million in 1H26, following similar drivers to the quarterly performance. At the 

agriculture division, top-line growth was driven by stronger orchard and crop revenue. Meanwhile, the livestock 

division's revenue expanded by 16% y-o-y to EGP 900.4 million in 1H26. Finally, restaurant royalties rose by 66% 

y-o-y to EGP 7.8 million during the half-year. 

 

On the profitability front, Dina Farms’ EBITDA, excluding income associated with herd revaluation, stood at EGP 

10.7 million during the quarter, contracted by 28% y-o-y to EGP 215.3 million in 2Q26, following an increase in 

operating expenses. Additionally, the company's net income, excluding income from herd revaluation, declined 

45% y-o-y to EGP 60.2 million during the quarter, compared to EGP 110.4 million in 2Q25, primarily due to a 

one-off capital loss on the sale of biological assets and increase in depreciation costs. In parallel, Dina Farms 

EBITDA contracted by 26% to EGP 305.5 million in 1H26, down from EGP 413.4 million in 1H25. Additionally, the 

company recorded a net loss of EGP 69.2 million in 1H26, after excluding income associated with herd 

revaluation, compared to net income of EGP 71.7 million in 1H25, with bottom-line performance for the six-

month period weighed down by 1Q26 results. 

 

Investment Company for Dairy Products (ICDP) 

In 2Q26, ICDP's revenue grew by 26% y-o-y to EGP 1,011.7 million, fueled primarily by higher selling prices, with 

volume growth concentrated in the higher-margin categories. On that front, revenue at the cheese division grew 

by 32% y-o-y to EGP 402.7 million. Similarly, fresh milk revenue rose by 14% y-o-y to EGP 260.0 million, juice 

revenue increased by 37% y-o-y to EGP 122.1 million, and butter revenue grew by 26% y-o-y to EGP 37.2 million 

during the quarter. Furthermore, ghee revenue increased by 70% y-o-y to EGP 19.6 million and oil revenue rose 

by 77% y-o-y to EGP 7.3 million, while the ice cream business line delivered the strongest growth of the quarter, 

expanding by 367% y-o-y to EGP 41.2 million. On the other hand, yogurt and powder milk revenue each 

contracted by 4% y-o-y to EGP 44.9 million and EGP 76.6 million, respectively, in 2Q26. On a half-year basis, 

ICDP's revenue grew by 22% to EGP 1,899.9 million, on the back of similar price and volume dynamics to 2Q26. 

Revenue at the cheese segment grew by 28% y-o-y in 1H26, while fresh milk revenue rose by 14% y-o-y and 

powdered milk revenue was largely flat at EGP 163.2 million. In parallel, juice revenue increased by 46% y-o-y 

and ghee revenue grew by 44% y-o-y during the six-month period, while yogurt revenue contracted by 7% y-

o-y. It is worth noting that the ice cream segment scaled sharply during the period, with revenue expanding by 

491% y-o-y to EGP 52.1 million, supporting both volume and revenue growth during the quarter and half-year. 

 

On the operating level, ICDP's EBITDA grew by 47% y-o-y to EGP 133.9 million in 2Q26, while the company's 

bottom line grew by 21% y-o-y to EGP 68.6 million, with bottom-line growth trailing operating performance on 

the back of a rise in finance costs to EGP 23.5 million during the quarter, up from EGP 4.8 million in 2Q25. In 

parallel, total SKU volumes sold expanded by 3% y-o-y to 8,815 tons in 2Q26. On a half-year basis, ICDP's EBITDA 

grew by 49% y-o-y to EGP 225.6 million, while the company's bottom line grew by 32% y-o-y to EGP 118.8 

million in 1H26. 
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Dina Farms Retail 

Dina Farms Retail continues to build on the strong performance and success of its retail operations, which 

currently have two strategically located outlets on the Alexandria Cairo Desert Road and in Heliopolis. In addition 

to its physical stores, the company operates a successful delivery service and established B2B operations, further 

reinforcing its diversified retail platform and market reach.  

 

Building on its established retail expertise, the company launched “Rest N Go” in 2025, a premium convenience 

store concept located at a TAQA Arabia fuel station adjacent to Dina Farms’ supermarket on the Alexandria-

Cairo Desert Road. Now fully operational, “Rest N Go” marks a promising addition to Dina Retail’s existing 

business model. The concept complements the company’s core retail operations by extending its presence into 

high-traffic locations and broadening its customer base. Accordingly, the company is pursuing an expansion 

strategy to roll out “Rest N Go” across additional high-traffic locations. 

 

In 2Q26, Dina Farms Retail’s revenue grew 9% year-on-year to EGP 83.4 million, as the 53% y-o-y increase in the 

number of customers more than offset the 29% decline in the average basket size during the quarter. On a half-

year basis, revenue inched upwards by 4% to EGP 173.5 million,  yet like the quarter, the 39% y-o-y increase in 

the number of customers more than offset the 25% decline in the average basket size during 1H26. 

 

At the bottom line, Dina Farms Retail’s EBITDA surged by 239% y-o-y to EGP 0.7 million in 2Q26, while the 

company recorded a net loss of EGP 2.4 million in 2Q26, widening from a net loss of EGP 1.0 million in 2Q25, 

due to high overhead costs and higher depreciation costs related to expansion. On a half-year basis, EBITDA 

declined by 30% y-o-y to EGP 2.2 million in 1H26, and the company recorded a net loss of EGP 3.4 million in 

1H26, compared to a net income of EGP 1.1 million in 1H25. 
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In 2Q26, ASCOM's revenue grew by 32% y-o-y to EGP 1,288.0 million against EGP 978.7 million in 2Q25. 

ASCOM's EBITDA expanded during the quarter by 35% y-o-y to EGP 204.5 million from EGP 151.0 million in 

2Q25. Meanwhile, net income swung to a profit of EGP 73.3 million in 2Q26, compared to a net loss of EGP 56.6 

million in 2Q25, pointing to improved cost efficiency and operating leverage during the quarter. 

 

On a half-year basis, revenue grew by 28% y-o-y to EGP 2,457.8 million in 1H26 against EGP 1,923.0 million in 

1H25, while EBITDA expanded by 23% y-o-y to EGP 393.4 million compared to EGP 321.0 million in 1H25. Net 

income for 1H26 swung to a profit of EGP 206.2 million, compared to a net loss of EGP 17.1 million in 1H25. 
 

Key Performance Indicators 

  Units 2Q25 2Q26 % chg 1H25 1H26 % chg 

ASCOM Revenue (EGP mn) 978.7 1,288.0 32% 1,923.0 2,457.8 28% 

ASCOM EBITDA* (EGP mn) 151.0 204.5 35% 321.0 393.4 23% 

ASCOM Net Income (EGP mn) (56.6) 73.3 N/A (17.1) 206.2 N/A 

ACCM Revenue (USD mn) 12.2 16.0 31% 23.8 28.6 20% 

ACCM EBITDA (USD mn) 2.7 3.0 8% 5.3 5.2 -2% 

ACCM Net Income (USD mn) 1.4 1.3 -5% 2.7 2.3 -17% 

GlassRock Revenue (USD mn) 4.7 5.4 15% 9.2 12.0 30% 

GlassRock EBITDA (USD mn) 0.3 0.7 150% 0.7 1.6 123% 

GlassRock Net 

Income/Loss 
(USD mn) (1.1) (0.8) N/A (1.9) (1.1) N/A 

Egypt Quarrying 

Revenue 
(EGP mn) 136.7 218.5 60% 270.4 424.3 57% 

Egypt Quarrying 

EBITDA 
(EGP mn) 8.5 26.0 206% 24.2 50.8 110% 

Egypt Quarrying Net 

Income/Loss 
(EGP mn) 18.2 123.8 581% 35.8 (61.4) N/A 

* Recurring EBITDA excludes one-off selling, general and administrative expenses. 
 

ACCM 

In 2Q26, ACCM’s revenue grew by 31% y-o-y to USD 16.0 million from USD 12.2 million in 2Q25, driven by an 

increase in sales volumes alongside a rise in average selling prices. On the profitability front, ACCM’s EBITDA 

expanded by 8% y-o-y to USD 3.0 million in 2Q26 as a result of a rise in average selling prices. In addition, 

ACCM’s net income contracted by 5% y-o-y to USD 1.3 million during the quarter, compared to a net income 

of USD 1.4 million in 2Q25.  

 

 

Sector Review: Mining 
 

Qalaa Holdings’ operational platform in the mining sector is ASCOM, which includes 

operating companies ASCOM Mining, ASCOM for Chemicals & Carbonates 

Manufacturing (ACCM), GlassRock, and APM Investment Holding BVI (APM) (which is 

consolidated under the equity method as a share of associates’ results). 
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On a half-year basis, ACCM’s revenue grew by 20% y-o-y to USD 28.6 million from USD 23.8 million in 1H25. On 

the profitability front, ACCM’s EBITDA contracted by 2% y-o-y to USD 5.2 million during this period. In addition, 

ACCM’s net income contracted by 17% y-o-y to USD 2.3 million.   

 

Going forward, ACCM will continue to expand its exports, which already form the majority of the company's top 

line. Accordingly, ACCM is pushing ahead with its sales channel diversification strategy, with 2Q26 exports 

penetrating new countries across regions of Latin America, West Africa, and the GCC, with Latin America being 

the anchor region.  

 

GlassRock  

GlassRock's revenue (including freight and export incentive) grew by 15% year-on-year to USD 5.4 million during 

the quarter against a recorded USD 4.7 million during 2Q25, on the back of growth in both local and export 

RockWool volumes. 

 

On the profitability front, GlassRock's 2Q26 EBITDA surged by 150% y-o-y to USD 0.7 million, driven by higher 

prices across both product lines and by growth in RockWool, supported by an increase in RockWool export 

prices. In parallel, the company recorded a net loss of USD 0.8 million during the quarter, compared to a net 

loss of USD 1.1 million in 2Q25. 

 

On a half-year basis, GlassRock's revenue expanded by 30% y-o-y to USD 12.0 million, up from USD 9.2 million 

during the same period, supported by higher sales volumes across both GlassWool and RockWool, together 

with firmer RockWool average selling prices. On the operating level, GlassRock’s EBITDA surged by 123% to USD 

1.6 million against USD 0.7 million during the corresponding period, with enhanced profitability coming on the 

back of the company’s top-line growth, coupled with a more favorable sales mix. On the other hand, the 

company recorded a net loss of USD 1.1 million, compared to a net loss of USD 1.9 million during the 

corresponding period.  

 

GlassRock 2Q25 2Q26 % chg 1H25 1H26 % chg 

Sales Revenue (USD mn) 4.1 4.5 11% 8.1 10.1 25% 

   RockWool – Export 0.5 0.7 41% 1.1 1.3 14% 

   RockWool – Local 0.6 0.9 42% 1.3 1.6 21% 

   GlassWool – Export 1.7 1.8 3% 2.9 4.8 67% 

   GlassWool – Local 1.2 1.2 -7% 2.8 2.4 -13% 

Sales Volume (Tons) 4,203 4,391 4% 8,250 10,071 22% 

   RockWool – Export 855 954 12% 1,817 1,754 -3% 

   RockWool – Local 1,080 1,427 32% 2,304 2,684 17% 

   GlassWool – Export 1,718 1,566 -9% 2,854 4,436 55% 

   GlassWool – Local 549 444 -19% 1,275 1,196 -6% 

 

In 2Q26, GlassRock's export revenue grew by 12% year-on-year to USD 2.5 million, driven by higher RockWool 

export volumes and prices. Domestically, GlassRock's revenue expanded by 9% y-o-y to USD 2.0 million in 2Q26. 

 

On a half year basis, GlassRock's export revenue expanded by 52% to USD 6.1 million, up from USD 4.0 million 

during the corresponding period, largely on the back of an increase in GlassWool's export volumes. Domestically, 

GlassRock’s revenue contracted by 2% to USD 4.0 million against USD 4.1 million during the corresponding 

period. 

Egypt Quarrying (ASCOM Mining) 
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ASCOM’s mining operations rely primarily on the cement sector, with around 90% of the company’s revenue 

coming from its cement producing clients. Over the past few months, ASCOM has benefitted from the improving 

performance of the cement sector with increased exports of cement and improved local prices. 

 

ASCOM Mining recorded an expansion in revenue of 60% y-o-y to EGP 218.5 million in 2Q26 against EGP 136.7 

million in 2Q25, largely supported by the improving conditions of the cement industry coupled with an increase 

in prices. On the profitability front, ASCOM Mining's EBITDA grew by 206% y-o-y to EGP 26.0 million in 2Q26 

against EGP 8.5 million in 2Q25, driven by the company's top-line growth and by operating leverage. At the 

bottom line, the company recorded a net income of EGP 123.8 million in 2Q26, up 581% from EGP 18.2 million 

in 2Q25. 

 

On a half-year basis, ASCOM Mining's revenue grew by 57% y-o-y to EGP 424.3 million, up from EGP 270.4 

million in 1H25, while EBITDA more than doubled, rising 110% y-o-y to EGP 50.8 million against EGP 24.2 million 

during the corresponding period. At the bottom line, the company recorded a net loss of EGP 61.4 million in 

1H26, compared to a net income of EGP 35.8 million in 1H25, with the reversal driven by one-off losses booked 

in 1Q26 on the back of the currency movement that took place during that quarter. 

 

On a separate note, ASCOM Mining is currently exploring opportunities for expanding domestically and 

internationally into the quarrying of other materials such as phosphate, kaolin, sand, and gypsum. On that front, 

the company has successfully ventured into the quarrying of sand during the past period, while plans to expand 

into the extraction of the other materials are currently under development. 

  



 

  
QALAAHOLDINGS.COM 26 

 

2Q/1H 2026 BUSINESS REVIEW  

CAIRO, EGYPT: 24 September 2026 

 

 

QALAA HOLDINGS OWNERSHIP — c.92.6% as of 30 June 2026  

 

Citadel Capital Transportation Opportunities Ltd. (‘CCTO’) is Qalaa Holdings’ transportation and logistics 

platform arm and consolidates the company’s operations in Egypt (under National Ports Management ‘NPM’ – 

formerly known as National River Ports Management Company ‘NRPMC’) and South Sudan (under Nile Barges).  

 

CCTO’s revenue grew by 13% y-o-y to EGP 196.3 million in 2Q26 compared to EGP 173.0 million in 2Q25, while 

EBITDA increased by 15% y-o-y to EGP 91.9 million against EGP 79.8 million in 2Q25. Net loss narrowed to EGP 

4.3 million in 2Q26, from a net loss of EGP 21.5 million in 2Q25. 

 

On a half-year basis, CCTO's revenue rose by 18% y-o-y to EGP 461.7 million in 1H26 against EGP 391.3 million 

in 1H25, while EBITDA grew by 10% y-o-y to EGP 221.1 million, up from EGP 200.7 million during 1H25. The 

company recorded a net profit of EGP 22.9 million in 1H26, compared to a net loss of EGP 8.0 million in 1H25. 

 

Key Performance Indicators 

  Units 2Q25 2Q26 % chg 1H25 1H26 % chg 

CCTO (Holding Co.) Revenue (EGP mn) 173.0 196.3 13% 391.3 461.7 18% 

CCTO (Holding Co.) EBITDA* (EGP mn) 79.8 91.9 15% 200.7 221.1 10% 

CCTO (Holding Co.) Net Income/Loss (EGP mn) (21.5) (4.3) N/A (8.0) 22.9 N/A 

NPM Revenue (EGP mn) 173.0 194.2 12% 389.4 419.3 8% 

NPM EBITDA (EGP mn) 96.5 117.5 22% 231.5 262.8 14% 

NPM Net Income/Loss (EGP mn) 41.4 64.2 55% 112.9 142.2 26% 

NPM Coal / Pet Coke Tons Handled 
(000’s 

Tons) 
279.8 165.5 -41% 563.9 397.7 -29% 

NPM Twenty-Foot Equivalent Handled (TEU) 11,662 21,395 83% 26,527 37,750 42% 

NPM Storage days for TEUs (# of days) Days 145,681 105,693 -27% 254,213 157,270 -38% 

Nile Barges Revenue (South Sudan) (USD mn) 0.00 0.04 N/A 0.55 0.84 52% 

Nile Barges EBITDA (South Sudan) (USD mn) (0.1) (0.2) N/A 0.2 0.2 (9%) 

Nile Barges Net Income/Loss (South Sudan) (USD mn) (0.3) (0.4) N/A (0.1) (0.1) N/A 

 *Recurring EBITDA excludes one-off selling, general and administrative expenses. 

 

 

 

 

Sector Review: Transportation & Logistics 
 

Qalaa Holdings’ operational platform in the Transportation & Logistics sector is CCTO, 

which includes NPM (seaport, stevedoring, and storage services in Egypt) as well as 

Nile Barges (river transportation in South Sudan). 
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National Ports Management (NPM) (Egypt) 

Following its 2025 announcement of an intended IPO for National River Ports Management Company ('NRPMC'), 

Qalaa Holdings repositioned the platform under a new corporate identity, National Ports Management ('NPM'). 

 

In 2Q26 NPM revenue grew by 12% y-o-y to EGP 194.2 million against EGP 173.0 million during the 

corresponding quarter, driven largely by storage services. On the storage service front, revenue grew this quarter 

by 22% y-o-y to EGP 89.1 million against EGP 73.0 million, on the back of increased storage volumes. 

On the depot services front, revenue at the inland container depot expanded by 9% y-o-y to EGP 71.7 million, 

following an increase in the volume of twenty-foot equivalent units handled. On the profitability front, NPM’s 

EBITDA grew by 22% y-o-y to EGP 117.5 million in 2Q26. Meanwhile, the company’s net income grew by 55% 

y-o-y to EGP 64.2 million during the quarter, largely supported by lower financing costs and higher operating 

profit.  

 

On a six-month basis, NPM’s revenue grew by 8% y-o-y to EGP 419.3 million largely driven by an increase in of 

stevedoring and inland container depot revenues. On the profitability front, EBITDA recorded an expansion of 

14% y-o-y to EGP 262.8 million during this period, against EGP 231.5 million during the corresponding period. 

Additionally, NPM recorded a net income of EGP 142.2 million, a 26% y-o-y increase.  

 

Nile Barges (South Sudan) 

Nile Barges’ operations in South Sudan focus on the transportation of food under the auspices of the World 

Food Program (WFP). The company currently operates three pushers and ten barges. 

 

In 2Q26, Nile Barges did not complete any trips, with USD 0.04 million revenue recognized during the period 

associated entirely with barge rental. Meanwhile, the company reported a negative EBITDA of USD 0.2 million, 

compared to a negative EBITDA of USD 0.1 million recorded during 2Q25. Similarly, the company booked a 

net loss of USD 0.4 million in 2Q26, versus the net loss of USD 0.3 million reported during the same period last 

year.  

On a half-year basis, revenue expanded by 52% y-o-y to USD 0.84 million, supported by two completed trips 

and 3,200 tons of food items transported in 1H26, versus a single trip and 1,562 tons in 1H25. Meanwhile, the 

company's EBITDA contracted by 9% y-o-y to USD 0.2 million, while the net loss remained largely stable at 

USD 0.1 million  
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SHARE INFORMATION (as at 30 June 2026) 
 

CCAP.CA on the EGX 

Number of Shares 4,226,464,000 

Of which Preferred 1,009,991,219 

Of which Common 3,216,472,781 

Paid-in Capital EGP 21.1 bn 

 

INVESTOR RELATIONS CONTACTS  

Mr. Amr El-Kadi 

Head of Investor Relations & CRO 

akadi@qalaaholdings.com 

Tel: +20 2 2791-4440 

Fax: +20 2 2791-4448 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

SHAREHOLDER STRUCTURE 

(as at 30 June 2026) 

 

 

 

CCP, 24.51%

SCC, 2.75%
Olayan, 8.56%

EIIC, 5.15%

Others, 59.03%


